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L'EPARGNE DES MENAGES

1. LES MENAGES FRANCAIS, BONS GESTIONNAIRES

La France fait partie des pays ol le taux Comparaisons internationales : Taux d’épargne
d’épargne est le plus eleve. Depuis 2000, il se Source : Banque de France
situe a 15,0% en moyenne, en deca de celui de  xw
I’Allemagne (17,9%), mais nettement au-dessus
des autres principaux pays de la zone euro, du
Royaume-Uni et des Etats-Unis. 2000

25,00

e T~

Apres avoir atteint un pic au T2 2020 (26,1%),
en raison des chutes de consommation
pendant les confinements, le taux d’épargne

des ménages en France s’était rapproché de 000
son niveau d’avant Covid (15,2% au T4 2019) "h’H"’"MSH ’l“}“}'mh}"l“]"}"}”h ARk Mﬂnﬁt TMT!'T Mﬂﬁjﬁﬁt&

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022

avant de remonter pour atteindre 18,7% au T2 —zone euro —— Allemagne —
2025).

)

Source: Banque de France
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L'EPARGNE DES MENAGES

2. 'EPARGNE, PRINCIPALE RESSOURCE DES MENAGES

FRANCAIS

Pour donner quelques ordres de
grandeur sur I’année 2024,
348,7 milliards
d’euros auquel s’ajoute I’endettement
nouveau net de remboursements (2,9

milliards).

Flux en Moyenne
T3 T4 T2

milliards 2024 2013-
deuros 2024 | 2024 2025 20251
Epargne brute 309,4 348,7 88,6 88,3 90,1 91,6 59,5
Endettement
aupres des 200 2,9 1,4 39 63 1,9 11,4
institutions
financieres
Autres dettes 3,2 2,2 0,4 1,0 0,3 0,4 0,6

"Moyenne trimestrielle de long terme hors Covid (2020 et 2021)

Source : Banque de France

Evolution des ressources?
(flux annuels en milliards d’euros)

Source : Banque de France
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Ressources mEpargne brute  mEndettement auprés des institutions financiéres

2Les ressources comprennent ['épargne brute, Il'endettement auprés des

institutions financieres et des dettes diverses.
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L’EPARGNE DES MENAGES

3. OU VA ’EPARGNE DES MENAGES ?

: Moyenne

(fl Empl(')III'S d 2023 | 2024 = U L e 2;13

ux en mitliaras =

d’euros) plopZi} p{opZi} 2025 2025 20251

FBCF! 1684 160,1 | 39,9 40,1 40,3 40,8 36,0
Principaux placements § 11,3 19581 253 41,7 325 33,0 27,4

financiers

Allirss mie it 522 812 252 11,4 23,9 20,1 8,0

financiers?

1La FBCF des ménages - hors entreprises individuelles - n'est destinée qu'a leur logement ; les autres biens durables
achetés par les ménages sont comptabilisés dans leur dépense de consommation finale

Au T2 2025 Notamment les réserves techniques d'assurance dommages constituées par les primes versées et I'épargne salariale
’ sous forme de comptes courants bloqués

se compose de :

Placements financiers des ménages — Flux cumulés des placements sur 4
-3 897,4 milliards d’euros d’encours trimestres glissants (en milliards d’euros)
de Source : Banque de France

220

= 2 484,6 milliards d’euros d’encours
de

170

120

70 1

Source: Banque de France
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N Produits de taux e Prodults de fonds propres Autres — ==—Principaus placements financiers
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Détail des placements financiers

Au T2 2025, le flux trimestriel net des placements (en milliards d’euros)

financiers des ménages s’établit a 33,0 milliards, un

niveau stable par rapport au trimestre précédent (32,5 Source : Banque de France

milliards). L’épargne investie en produits de taux Fiux nets Encours ()
S . R Montants cumulés sury Moyenne Montants trimestriels (cvs)
augmente (18,7 milliards aprées 12,9 milliards au T1 4 trimestres glissants | trimestrielle
: ’ 2025T1 2025T2 (2013-2025 (b)! 2025T1 | 2025T2 [2025T3(c); 2025T1 | 2025T2
2025)’ nOtamment en rals_on d un_e h?usse (.:IeS Principaux placements financiers 138,5 132,6 274 32,5 33,0 64573 | 64776
placements en assurance-vie et droits a pension en Produits de taux 727 67,4 19,0 129 | 187 3869,0 | 38974
L I t d t d f d MNuméraire et dépbts a vue 11,4 13,0 5,3 9.4 3,6 3.6 7483 763,0
euros. Les placements en prodults de ronds propres Deépots bancaires rémunerés 7.9 ok 8.0 23 2.7 38 | 13641 | 13638
poursuivent leur augmentation (18,0 milliards apres Epargne réglementée 126 6.3 56 47 | 41 | -58 | 0549 | 9533
P Cometes & terme et livrets ordinaires 53 12 &4 0.4 1.4 2.0 4()9‘2 4105
12,2 milliards au T1 2025). OPC monétaires 6.2 58 0.2 07 16 243 | 260
Assurance-vie et droits a pension en euros (d) 32,3 372 6,2 8.1 12,1 14,0 1550,9 1563,4
P z = Titres de créance détenus directement 17 1,0 -1,0 0,2 0,5 539 54,1
LeS pr_em_leres donnees (enc_ore p_artlelles) C?UVI"ant Titres de créance détenus indirectement (OPC) 33 3.0 0,2 -0.8 36 1275 1271
les principaux placements financiers des ménages
éme . M . . Produits de fonds propres 51,4 523 7.4 12,2 18,0 24931 2484.6
pour le 3*™¢ trimestre 2025 indiquent : Actions cotées 66 41 0.0 06 13 3167 | 3103
Actions non cotées et autres participations 83 9.0 32 1.4 22 14593 | 14327
Ve . (4 Assurance-vie et droits & pension en UC (d) 28,0 299 4.6 10,5 9.0 6,1 5403 565,9
- U,ne nouve’”e deCO”.e(.)te sur Ie‘s ||VretS d _epargne Actions détenues indirectement (OPC) 8,5 9.4 -0,4 09 55 176.8 175.7
reglementée (-5,8 milliards aprées -4,1 milliards au
T2 . Autres (e) 144 12,8 1,1 74 -3,7 95,2 95,6
) ’ dont :
Fonds immobiliers 6,1 5.3 0,5 2,6 1.6 294 29,4

= Des dépots a vue en légére hausse ;

= Une nouvelle hausse de I’assurance-vie en UC (6,1
milliards aprés 9,0 au T2).

Source: Banque de France

{a) La variation d'encours résulfe du flux mais egalement des effels de valonsation et des autres changemenis de volume

(b} Chiffres provisoires
(c) Nefte des prestations

(d) Essentiellerment fonds non-résidents ef fonds immobiliers

A
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Evolution des principaux placements financiers — Montants cumulés sur 4 trimestres glissants (en milliards d’euros)

Source : Banque de France

Produits de taux Produits de fonds propres
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2021 2022 2023 2024 2025|2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025|2021 2022 2023 2024 2025

Numeéraire et dépots a vue Dépots bancaires rémunérés Assurance-vie en euros Actions cotées Actions non cotées Assurance-vie en UC

Produits de taux Produits de fonds propres
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

v A fin 2024, 3 732,2 milliards d’euros pour les
principaux groupes bancaires francgais

v — a hauteur de 1 833,5 milliards d’euros —
, a hauteur de 1 999,8 milliards d’euros

Structure du bilan agrégé des principales banques francaises a fin 2024

Source : ACPR
Actif Passif

Capitaux propres

Préts et créances aux ménages

Dépdts des ménages

Lobjectif est d’analyser les
grandes masses d’un bilan
bancaire. Une classe a l'actif
n’est pas une affectation
d’un agrégat spécifique du
passif.

Préts et avances aux
entreprises non financiéres

Dépdts des entreprises
non financiéres

Autres préts et avances
Autres dépdts

Titres de dette détenus

Dérivés Titres de dette émis
Trésorerie et comptes & vue

auprés de BC Dérivés

Autres actifs Autres passifs
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4. COMPARAISON INTERNATIONALE

Actifs financiers et immobiliers détenus par les ménages a fin 2023 — en milliards d’euros et %

Sources : Eurostat, FED
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120 000
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100 000
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80000 pensions
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40 000
Monnaies et dépots
20%
20000
0 0%
Etats-Unis Union européenne France Etats-Unis Union européenne France

Les comptes de retraite individuels (IRA, Individual Retirement Accounts) ne sont pas présentés comme une catégorie distincte pour les USA. Les actifs détenus dans les IRA BANCAIRE

Hors titres de créances, crédits, dérivés et autres J FEDERATION
sont inclus dans les postes détenus par les ménages, comme par exemple les actions et les titres de dette (environ 14 000 milliards d’euros en 2023 selon la FED). FRANCAISE
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4. COMPARAISON INTERNATIONALE

Actifs financiers détenus par les ménages a fin 2023 — en milliards d’euros et %

Sources : Eurostat, FED
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Les comptes de retraite individuels (IRA, Individual Retirement Accounts) ne sont pas présentés comme une catégorie distincte pour les USA. Les actifs détenus dans les IRA BANCAIRE

Hors titres de créances, crédits, dérivés et autres J FEDERATION
sont inclus dans les postes détenus par les ménages, comme par exemple les actions et les titres de dette (environ 14 000 milliards d’euros en 2023 selon la FED). FRANCAISE
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4. COMPARAISON INTERNATIONALE

Actifs financiers des ménages par habitant e
——Union européenne

— Etats-Unis /_m

/

165 057

55 445

81849

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Monnaies et dépots

48 808
24 846

25307
17 220

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Produits financiers

252 877
140 211

38225 56 542

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Y compris titres de créances, crédits, dérivés, options « autres comptes »
Source : Eurostat — Réserve fédérale américaine
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I Situation de I'epargne
reglementee
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L'EPARGNE DES MENAGES

1. PANORAMA DE U'EPARGNE REGLEMENTEE

L’'épargne réglementée représente une part importante de I’épargne financiére des
ménages et des ressources bancaires. A la fin du T2 2025, I'épargne réglementée des
ménages atteint 953,3 milliards (soit 15% du patrimoine financier des Francais).

Evolution de I’encours trimestriel de I’épargne réglementée

(en milliards d’euros)

Source : Banque de France
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Caractéristiques des principaux produits d'épargne réglementée

Sources : Banque de France et Caisse des dépdts

Nombre
(en millions)’

Encours
(en milliards
d’euros)

Taux de
détention’

Taux

'Données a fin 2024

1,7% depuis le

26,3
439,7 162,1 202,9
(Oct. 2025) (Oct. 2025) (Sept. 2025)
83%3 48,2% 13,3%

1,75% depuis le
1¢" janvier 2025

1,7% depuis le

1¢" aolt 2025 1¢" aolt 2025

2Le nombre de LEP s’établit autour de 12 millions juin 2025 contre 8,3 millions fin 2022

3Taux de détention des personnes physiques

4Taux de détention des personnes éligibles

2,7% depuis le

11,92

80,7
(Oct. 2025)

38%*

1¢" aolit 2025



L'EPARGNE DES MENAGES
2. LIVRETAET LDDS

Au 31 décembre 2024, TauxduLivretA _ )
s’éléve a prés de 58 millions, dont 57 millions (en pourcentage — fixé a 1,7% depuis le 1% aout 2025)
L
détenus par des personnes physiques et 1
millions détenus par des personnes morales.

Source : Banque de France

. , 5
Depuis le 31 décembre 2023, 45
600 000 unités. 3:
Les ouvertures de livrets A appartenant a des p _\_U_
personnes physiques retombent a leur niveau 25
agys 2
de 2021 (3,0 millions). s 1,7
1
Le des personnes physiques 05
s’établit a 83% en 2024, supérieur a celui de e e s @ s s oE o3 o4mon s oo o
2023. CEE-AE B BE BN BN B B-BE-BE-U B BB -UN - 8-
Nombre de Variation depuis | Taux de détention
comptes a fin 2024 | décembre 2023 en 2024
Livret A 58 millions +600 000 83%
LDDS 26,3 millions +600 000 48,2%
/I FEDERATION
BANCAIRE
Source : Banque de France FRANCAISE
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2. LIVRET AET LDDS

Le Livret A etle LDDS ont enregistré une
décollecte record en octobre 2025, a -5,1

milliards d’euros pour I’ensemble des réseaux.

L’encours total sur les deux produits atteint
601,7 milliards d’euros.

Source : Caisse des depdits

Collecte nette du Livret A et du LDDS
(flux en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépdts
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Evolution de I’encours du Livret A et du LDDS
(en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépdbts
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3. PEL

Le s’etablit a 9 millions PEL : flux mensuels de placement
d’unités en fin 2024, en repli de 900.000 plans sur  (en milliards d’euros)

un an (-9%), aprés -12% en 2023.

Source : Banque de France

L’ atteint 202,9 milliards d’euros a 6
fin septembre 2025 (-9,9% sur un an). 4
Source : Banque de France 2
0
Progression du nombre de PEL et de I’encours associé 2
(en millions de plans: échelle de gauche ; en milliards d’euros: -4
échelle de droite) P
Source : Banque de France -8
30 320 IR IIRIIIIIIEEEEQ
2 Y 3 5 4 3 2 ¢ 35 4 3 2 9 ® 3 %8
25 294 2% 300 s £ £ > &2 5 8 2882 58 E 2%
20 280
15 260
10 240
14,3
5 : 220
0 200 FEDERATION
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 /I
BANCAIRE
B Nombre de PEL — Encours des PEL FRANCAISE
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3. PEL

31% des PEL représentant 36% de

I’encours ont un taux d’intérét égal a 2,50% et
6% des PEL représentant 13% de I’encours
sont rémunérés a un taux au moins égal a

5,25%.

Source : Banque de France

PEL : ventilation par taux applicable en 2024
(en pourcentage; nombre de plans: anneau intérieur;
encours: anneau extérieur)

Source : Banque de France

M Taux d'intérét < 2,00 %

M Taux d'interét = 2,25 %

M Taux d'intérét = 2,50 %

[ Taux d'intérét > 3,50 % et < 4,50 %
M Taux d'intérét = 5,25 % et < 6,00 %
M Taux d'intérét > 7,50 % et < 10,00 %

Lecture : 31 % des PEL ont une rémunération égale a 2,50 %, et ils représentent 36 %

de I'encours total des PEL.

Note : La non-continuité des bornes s'explique par |'absence de PEL rémunérés aux taux ne
figurant pas dans les bornes.

Taux de rémunération des nouveaux PEL
(en pourcentage)

Source : Banque de France

3
— Rémunération des PEL
25 _1 — Formule de calcul du taux PEL
2
1,84
1,75
1,5
1
0,5
O .
ViV
-0,5
9% %) e ] o A el S O My g ] B “
oY s oY s Y oy Y oy W v A% v v %
& & & & & & & & & & ¥ & & &

< o <& AN o & o <& <& AN ® o o <

Note : La formule de calcul s'établit comme suit, étant entendu que ce taux (arrondi au quart
de point supérieur) ne saurait étre inférieur au taux plancher de 1,0 %, fixé par arrété conjoint
des ministres chargés de |I'Economie, du Budget et du Logement :

taux de I'année n = 0,7 x taux swap 5 ans novembre n—1 + 0,3 x (taux swap 10 ans
novembre n—1 — taux swap 2 ans novembre n—1).
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4. LEP

Le nombre de détenteurs augmente trés fortement Evolution du nombre de LEP depuis 2008 (en millions de
pour atteindre 11,9 millions fin 2024 contre 8,3 comptes, échelle de gauche) et de son taux de
millions fin 2022 et 6,9 millions fin 2021. rémunération (en fin de période)
Les dépbts se stabilisent aprés une forte période de Source : Banque de France
dynamisme : les encours ont p.ro.gressé de 3,8% sur 14 132 7%
un an pour atteindre 80,7 milliards d’euros en 11,8 00 119
octobre 2025. Avec toutefois une décollecte 12 9104 N 6%
massive de 2 milliards d’euros depuis mars. 10,0 83,/
10 9289898987 g5 e M R
Sources : Banque de France et Caisse des dépdts 8 73 7 g9 4%
]
6 ! 3%
]
Encours du LEP 4 ! 2%
(en milliards d’euros, a fin octobre 2025)
2 1%
Source : Banque de France
90 0 0%
80 80,7 SRS R N RN R R SR A Ly e
70 '19"\9'19'75’m“w"ﬁ?%"@mgﬁ?'\?@@@'@'@
60 s Nombre de LEP == e == Taux du LEP

50
40
30
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L’EPARGNE DES MENAGES

4. LEP

s’éleve a
6.912 euros, soit un montant supérieur de 5% a
celui observé en 2023.

39%

62%

Source : Banque de France

Taux du LEP
(en pourcentage — fixé a 2,7% depuis le 1°" aout 2025)

Source : Banque de France

9
8
7

6

LEP: ventilation par tranches de solde créditeur en 2024
(en pourcentage; nombre de comptes: anneau intérieur;
encours: anneau extérieur)

Source : Banque de France
01, 04

B <150 euros
I > 150 euros et < 750 euros
B > 750 euros et < 1 500 euros

> 1500 euros et < 3 000 euros
B > 3000 euros et <7 700 euros
B > 7700 euros et < 10 000 euros
B > 10 000 euros

Lecture : 39 % des LEP ont un encours supérieur a 10 000 euros, et ils représentent 62 %
de I'encours total des LEP.
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L'EPARGNE DES MENAGES

1. ASSURANCE-VIE

En septembre 2025, les cotisations en assurance Evolution mensuelle de la collecte nette (euros + unités de compte,
vie atteignent 14,9 milliards d’euros, soit une en milliards d’euros)
hausse de +20% sur un an.

Source : France Assureurs
Les prestations sont en légére hausse de +0,8 7

milliards d’euros en septembre 2025 par rapport a
septembre 2024, a 10,8 milliards d’euros ce mois.
Cette hausse concerne particuliéerement les

6
5 4,1
4
supports en UC (+10%), tandis que les supports en 3
euros enregistrent une hausse moins marquée 2
(7%) SN B 1 lalils
i i i [
0 [ " . I I I | I

En conséquence, la collecte nette est dynamique :
elle s’établit a +4,1 milliards d’euros, dont +2,5
milliards d’euros en supports UC et revient en a
+1,6 milliard d’euros pour les supports en euros.

juil-22
sept-22
juil-23

nov-22

mai-23
sept-23

juil-24

sept-24

Au total, les encours des contrats d’assurance vie
s’établissent a 2.084 milliards d’euros a fin
septembre 2025, en hausse de 5,1% sur un an.

janv-23
mars-23
nov-23
janv-24
mars-24
mai-24
nov-24
janv-25
mars-25
mai-25
juil-25
sept-25

Source : France Assureurs
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L’EPARGNE DES MENAGES

2. PEAET PEA-PME

s’établit a 119,4 milliards Evolution de I’'encours des PEA et PEA-PME
d’euros a fin juin 2025, en hausse de 6,8% sur un (en milliards d’euros)
an. Source : Banque de France
Pendant le premier semestre 2025, 189.110 130 S
comptes titres PEA ont et‘e , portant leur 190 PEA s g BB
nombre total a 5 585 162. . nllg 0
110 o N
™ u .
100 | m |
|
20 m |
Encours PEA
(en milliards 111,86 100,99 112,67 114,06 119,4 80 m
d’euros)
70
Encours PEA-PME T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
(en milliards 2,33 2,40 2,66 2,93 3,06 20 20 20 20 21 21 21 21 22 22 22 22 23 23 23 23 24 24 24 24 25 25
d’euros)
Nombre de
comptes titres 5102955 5199109 5236241 5396052 5585162
PEA
Nombre de
comptes titres 103 029 108 620 118 474 129772 131452
PEA-PME

FEDERATION
"Montant net BANCAIRE
FRANCAISE

Source: Banque de France
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3. LEPARGNE SALARIALE

A la fin juin 2025, les encours des plans Evolution des encours PERCO et PER Collectif
d’épargne salariale et des plans d’épargne (en milliards d’euros)

retraite, en hausse de +11,5% sur un an,
s’élevent a 220,7 Mds€ (+ 22,7 Mds€ sur un

Source : Association frangaise de la gestion financiere

an). 40
35
Les encours dédiés a I’épargne retraite
d’entreprise collective (PERCO et PER +0
d’entreprise Collectif) atteignent 36,7 Mds€, 25
en hausse de +12,9% sur un an. 20
Les encours des dispositifs d’épargne =
retraite collectifs en format compte-titres se 10 | | | | |
répartissent entre 29,7 Mds€ pour les PER et 5
7 Mds€ pour les PERCO/PERCOI, il I I I I I |

bénéficiant a 4,5 millions de salariés au sein Q;G R I I R R R P I I

de 252 000 entreprises. SEIE SN RN NN AN I N S o R A R R )
p "‘IrQ' "‘LQ' ,-.E.‘: ”E} ,,E) ,-.E) "19 ,-.5) ,-.LE) ,-.LE) ’19 ’LQ ,-]5} ,-]5} ,-.E) ,-.b‘-b
- 0 H
Enfin, 40% des porteurs de parts d’un _ 5 PERCO B PERCOL
PERCO ou d’'un PER d’entreprise Collectif
ont opté pour la gestion pilotée qui atteint
14,7 Mds€ sur un an.
(Association frangaise de la gestion financiére) FEDERATION
J BANCAIRE
FRANCAISE
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L'EPARGNE DES MENAGES

SOURCES ET AGENDA DES PUBLICATIONS

Emplois et ressources des ménages

Taux d’épargne, encours et flux des
placements financiers, flux annuels de Banque de France Trimestrielle
I’épargne brute

Epargne réglementée

Livret A, LDDS et LEP (encours) Caisse des Dépots Mensuelle
PEL (encours) Banque de France Mensuelle

Livret A, LDDS, PEL et LEP (nombre, taux de Observatoire de |I'Epargne

. : . f . , Annuelle

détention, taux de rémunération moyen) réglementée

Autres instruments d’épargne

Assurance-vie (encours et collecte nette) France Assureurs Mensuelle

PEA-PME (encours et nombre) Banque de France Trimestrielle

Encours des plans d’épargne salariale et plans : FEDERATION
) > : Pare P AFG Semestrielle BANCAIRE

d epargne retraite FRANCAISE
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