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L'EPARGNE DES MENAGES

1. LES MENAGES FRANCAIS, BONS GESTIONNAIRES

Comparaisons internationales : Taux d’épargne

DepUiS 2000’ || Se Source : Banque de France
situe a 14,9% en moyenne, en deca de celui de
I’Allemagne (17,8%), mais nettement au-dessus 00

des autres principaux pays de la zone euro, du
Royaume-Uni et des Etats-Unis.
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2. UEPARGNE, PRINCIPALE RESSOURCE DES MENAGES
FRANCAIS

Pour donner quelques ordres de Evolution des ressources®
, , (flux annuels en milliards d’euros)
grandeur sur I'année 2022,
292 m | | | | ardS Source : Banque de France
d’euros auquel s’ajoute I'’endettement 450
nouveau net de remboursements (83 400
milliards). 350
300
Flux en milliards Moyenne 290
T 2022 T12023 | T22023 | T32023 2012-2023 200
150
Epargne brute 291,8 77,8 79,4 77,9 58,4 100
o L 1
Endettement auprés 0 I
des institutions 83,2 16,3 2,6 1,2 13,9 2017 2018 2019 2020 2021 2022

financieres .
Ressources mEpargne brute = Endettement auprés des institutions financiéres

Autres dettes 2,9 -0,3 -0,1 0,1 0,7

lLes ressources comprennent I'épargne brute, I'endettement aupres des institutions
financiéres et des dettes diverses.
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2. LEPARGNE, PRINCIPALE RESSOURCE DES MENAGES
FRANCAIS

La Banque de France estime que le surplus Emploi du surplus d’épargne financiére
d’épargne financiére! des ménages entre le T1 (cumul en milliards d’euros)
2020 et le T4 2022 — calculé comme la différence
entre les flux d’épargne financiere observeés et les Source : Banque de France

flux qu’'on aurait obtenus en prolongeant la
tendance pré-Covid — s’éleve a 157 milliards
d’euros. 150

200

Ce surplus d’épargne a progressé au 4¢me 100
trimestre 2022 apres avoir peu évolué depuis mi-
2021. 1l s’est d’abord accumulé sur les depots
bancaires pendant les années 2020 et 2021.

Le surplus d’épargne financiere a aussi
indirectement été employé au désendettement au

S1 2020 : plus précisément, les souscriptions de oy T v " T3 weon T T4
nouveaux crédits étaient freinées par les , _
.. . d . | [ Assurance-vie Credits (-)
restrictions sanitaires tandis que les Dépbis e Epargne financire (surplus)

remboursements d’anciens crédits continuaient Autres placements nets
normalement. A I'inverse, les ménages ont sous-
investi en assurance-vie en 2020 et il n’y a pas eu
d’effet de rattrapage en 2021-2022 malgreé la
reprise des flux.

Source : Bangque de France
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3. OU VA L'EPARGNE DES MENAGES ?

Emplois
(flux en milliards d’euros) m T12023 T2 2023 T3 2023
44'8 44I3 44,0

FBCF! 176,4

P.r|nC||?aux placements 164,3 216 332 34.9
financiers

Autres actifs financiers? 37,1 27,4 4,4 0,3

1La FBCF des ménages - hors entreprises individuelles - n'est destinée qu'a leur logement ; les autres biens
durables achetés par les ménages sont comptabilisés dans leur dépense de consommation finale

ZNotamment les réserves techniques d'assurance dommages constituées par les primes versées et I'épargne
salariale sous forme de comptes courants bloqués

Au T3 2023,

_ Placements financiers des ménages - Flux cumulés des
S€compose de: placements sur 4 trimestres glissants (en milliards d’euros)
- 3673,4 milliards d’euros d’encours Source : Banque de France
de 220

= 2 263,2 milliards d’euros d’encours 70
de 120

70 +
Source: Banque de France
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3. OU VA L'EPARGNE DES MENAGES ?

Au T3 2023, le flux trimestriel net de placements des
meénages s’etablit a 34,9 milliards, contre 33,2
milliards au trimestre precédent.
(24,6 milliards apres
17,4 milliards au T2),

A l'inverse, les flux
d’'épargne orientés vers les produits de fonds propres
diminuent (8,6 milliards apres 18,9 milliards au T2).

Les premieres données (encore partielles) couvrant
les principaux placements financiers des ménages
pour le 4¢me trimestre 2023 indiquent :

(-17,2 milliards contre -0,7 milliard au

T3);

. (9,2 milliards apres
2,4 milliards au T3).

Source: Banque de France

Détail des placements financiers
(en milliards d’euros)

Source : Banque de France

Filix nats Encours {a)
Mantanis cumuiés sury  Moyenne Morfants rimasthals (cvs)
4 frimestras glissants § inmesirials
2023T2 | 202373 § 2012-2023 | 202372 | 2023T3 [2023T4(b}| 202372 | 2023T3
Principaux placemeants financiars 130.8 121,2 284 332 34.9 61116 | 60008
Produits de taux 78,6 .3 1,0 174 246 38935 | 3IBTIA
Muméraira al dépats 3 vue -356 -458 84 -12,0 0,7 -17.2 7ra.0 7738
Dépols bancaires ramunéres 105,0 104,56 9.8 2T 219 239 12875 | 13112
Epargne réglementée 66,2 63,7 7.0 125 1.2 128 9150 | 9261
Comples & terme et ifvrels ordinaires 8.8 409 28 11,2 10,7 11.1 r25 | 3851
OPC monélaires &1 75 0.3 26 16 00 | 118
Assurance-vie al épargne retraite en auras (c) 6.8 -4.8 42 -3 -0,2 56 14664 | 14249
Titres de créance délenus direclament G4 57 0.7 1.8 19 412 | 432
Tiras de créance délenus indirectament (OPC) 35 3.8 0.3 4.4 01 104 | 1085
Produits de fonds propres 56.4 54.0 61 189 86 23512 | 22632
Actions colées 09 -0,1 01 0,0 21 3701 | 3581
Aclions non colées el aulres parlicipations 152 177 32 32 48 13580 | 120689
Assurance-vie al épargne ratraite en UC (&) 355 322 40 9.8 el 36 4751 | 4679
Actions dalenues indirectement (OPC) 44 4.2 -1.2 5.9 09 148.0 | 14073
Autras (d) -4.3 -4.1 12 -3,1 1,7 669 64,2
dont !
Fands immobilisrs 11 27 0,3 0.8 20 232 224

{a) La variafion d'encours résulfe du flux mais également des effefs de valonsation ef des auitres changements de volume

(b) Chiffres provisoires
(c) Nette des prestations
(d) Essentiellerment fonds non-résidents et fonds immobiliers

A
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3. OU VA L'EPARGNE DES MENAGES ?

Evolution des principaux placements financiers — Montants cumulés sur 4 trimestres glissants (en milliards d’euros)

Source : Banque de France

Produits de taux Produits de fonds propres

Muméraire et dépdts a vue Dépdts bancaires rémunérés Assurance-vie en euros Actions cotées Actions non cotées Assurance-vie en UC
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3. OU VA L'EPARGNE DES MENAGES ?

v A fin 2022, 3 556,7 milliards d’euros pour les
principaux groupes bancaires francais

v — a hauteur de 1 822,0 milliards d’euros —
. a hauteur de 1 958,9 milliards d’euros

Structure du bilan agrégé des principales banques francaises a fin 2022

Source : ACPR

Actif Passif

Capitaux propres

Préts et créances aux
meénages

Dépobts des ménages

Lobjectif est d’analyser les
grandes masses d’un bilan
bancaire. Une classe a l'actif
n’est pas une affectation
d’un agrégat spécifique du
passif.

Préts et avances aux SNF

Dépdts des SNF

Autres préts et avances

) Autres dépdts
Titres de dette détenus

Dérivés 8%
Trésorerie et comptes a vue Titres de dette emis

auprés de banques centrales

Hig

8 .
Derives

2
(=]
=R

Autres actifs 8 Autres passifs




I I Situation de I'épargne
reglementee
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1. PANORAMA DE L'EPARGNE REGLEMENTEE

L'épargne réglementee représente une part importante de |'épargne financiere des
ménages et des ressources bancaires. A la fin du T3 2023, I des

meénages atteint 926,1 milliards (soit 15% du

Evolution de I’encours trimestriel de I’'épargne réglementée
(en milliards d’euros)

Source : Banque de France
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Caractéristiques des principaux produits d'épargne réglementée

Sources : Banque de France et Caisse des dépbts

56 8,32

Nombre

(en millions)’ 24,8 11,3 ’

(e: illiards 419,9 151,6 247,3 75,2
d’euros) (Fev. 2024) (Fév. 2024) (Jan. 2024) (Fév. 2024)

détention’

3% depuis le 1°" 3% depuis le  2,25% depuis le 5% depuis le

Taux février 2023 1¢ février 2023  1° janvier 2024 1" février 2024

Données a fin 2022

2Le nombre de LEP s’établit a 10,7 millions en novembre 2023, aprés 8,3 millions fin 2022
STaux de détention des personnes physiques

4Taux de détention des personnes éligibles
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2. LIVRET AET LDDS

Au 31 décembre 2022,

s’éleve a pres de 56 millions, dont 55,1 millions
détenus par des personnes physiques et 0,8
millions détenus par des personnes morales.

Taux du Livret A
(en pourcentage — fixé a 3% depuis le 1° février 2023)

Source : Banque de France

5

. B 45  ——
Depuis le 31 décembre 2021, 4
300 700 unités (+0,5%) 3,5
. 3
avec une hausse de 283 700 livrets pour les . | |
personnes physiques et une baisse de 17 000 2
livrets pour les personnes morales. 1:5
Le des personnes physiques >
s’établit a 81% en 2022, superieur a celui de Z 2 2 5 2 F 8858383238592 F 8
2021
Nombre de Variation depuis | Taux de détention
comptes a fin 2022 | décembre 2021 en 2021
Livret A 56 millions +300 700 81%
LDDS 24,8 millions +256 000 46,2%
-/I FEDERATION
BANCAIRE
Source : Banque de France

FRANCAISE
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2. LIVRETAET LDDS

La collecte du Livret A et du LDDS au titre du
mois de fevrier 2024 s’établit a +3,40 milliards
d’euros pour ’ensemble des réseaux.

L’encours total sur les deux produits atteint
571,5 milliards d’euros.

Source : Caisse des dépots

Collecte nette du Livret A et du LDDS
(flux en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépbts
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Evolution de I’encours du Livret A et du LDDS
(en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépots
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3. PEL

Le s’etablit a 11,3 millions
d’unités a fin 2022, en repli de 983.000 plans sur
un an (-8,0%).

L’ atteint 247,3 milliards d’euros
a fin janvier 2024 (-11,7% sur un an).

Source : Banque de France

Progression du nombre de PEL et de I’encours associé

(en millions de plans: échelle de gauche ; en milliards d’euros:
échelle de droite)

Source : Banque de France
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10 I I 260
c 13,4 12,8 250
0

240
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B Nombre de PEL — Encours des PEL

PEL : flux mensuels de placement
(en milliards d’euros)

Source : Banque de France
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3. PEL

Taux de rémunération des nouveaux PEL

s’éleve a 2,57% en pondérant le taux d’intérét (en pourcentage)

par le nombre de PEL, et a 3,02% en le Source : Banque de France
pondérant par I’encours. De maniere plus 30
précise, 41% des PEL représentant 45% de 25 I I
I’encours ont un taux d’intérét egal a 2,50% et 20 L \_ | L s
5% des PEL représentant 11% de I'encours sont 15 L .
rémunérés a un taux au moins egal a 5,25%. 10 NAa N B A
Source : Banque de France 0,5 . . . w | . /1'00
0,0 N A
PEL : ventilation par taux applicable en 2022 ' VIrVv
(en pourcentage; nombre de plans: anneau intérieur; -0,5 ) ) , ) ) , ) ) ) , ) ) )
encours: anneau extérieur) W0 1 03 A3 Mé A5 M6 AT a8 W19 A 2001 200

Source : Banque de France — Rémunération des PEL (hors primes) — Formule de calcul du taux du PEL

Note : La formule de calcul s'établit comme suit, étant entendu que ce taux (arrondi au quart
de point supérieur) ne saurait étre inférieur au taux plancher de 1,0 %, fixé par arrété conjoint

B Taux d'intérét < 2,00 % des ministres chargés de I'Economie, du Budget et du Logement :
M Taux dintérét = 2,50 % taux de I'année n = 0,7 x taux swap 5 ans novembre n—1 + 0,3 x (taux swap 10 ans
M Taux d'intérét 2 3,50 % et < 4,50 % novembre n—1 — taux swap 2 ans novembre n—1).

[7] Taux d'intérét > 5,25 % et < 6,00 %
M Taux d'intérét > 7,50 % et < 10,00 %

B FEDERATION

Lecture : 41 % des PEL ont une rémunération égale & 2,50 %, et ils représentent 45 %
de I'encours total des PEL.

Note : La non-continuité des bornes s'explique par I'absence de PEL rémunérés aux taux
ne figurant pas dans les bornes.
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4. LEP

Le nombre de détenteurs augmente tres
fortement pour atteindre 10,7 millions en
novembre 2023 contre 8,3 millions fin 2022 et
6,9 millions fin 2021.

Evolution du nombre de LEP depuis 2008 (en millions de
comptes, échelle de gauche) et de son taux de
rémunération (en fin de période)

Source : Banque de France

Les dépdts suivent avec Ia,meme dynamique : 14 132 107 7%
les encours ont progresseé de 42% sur un an
: - , L. 12 6%
pour atteindre 75,2 milliards d’euros en février 104100
2024. 10 %289 89 89 87 g5 5%
7,3
Sources : Banque de France et Caisse des dépots 8 [ 9 A%
6 3%
Encours du LEP A S0
(en milliards d’euros)
2 1%
Source : Banque de France
0 0%
B0 g /
. 752 — '19‘ "5-"‘ A ’\9 ’\9 ’19 '19 ’19 '19 e ’19(\04
60
s Nombre de LEP = e e Taux du LEP
50
40
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20
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4. LEP

s’'éleve a
5.700 euros, équivalent a celui observé un an
plus tot. Cette moyenne cache toutefois

d'importantes disparités sociodemographiques.

47%

/1%

Source : Banque de France
Taux du LEP
(en pourcentage — fixé a 5,0% depuis le 1°" février 2024)

Source : Banque de France

o B N W Bk U1~ o W

e L L L L T L L L T - L . . L L

LEP: ventilation par tranches de solde créditeur en 2022

(en pourcentage; nombre de comptes: anneau intérieur;
encours: anneau extérieur)

Source : Banque de France

B <150 euros

I > 150 euros et < 750 euros

B > 750 euros et < 1 500 euros
I > 1500 euros et < 3 000 euros
B > 3000 euros et <7 700 euros
B > 7700 euros

Lecture : 47 % des LEP ont un encours supérieur a 7 700 euros, et ils représentent 71 %
de I'encours total des LEP.
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1. ASSURANCE-VIE

En janvier 2024, les cotisations en assurance vie Evolution mensuelle de la collecte nette (euros + unités de compte,

atteignent 15,9 milliards d’euros, en augmentation en milliards d’euros)
de +12% par rapport a janvier 2023. Les cotisations cource - France Assurewrs
en unités de compte (UC) ont bondi de +28%. Sur le '

mois, elles représentent 44% de I'’ensemble des

il
cotisations versées (39% en janvier 2023).

3
Dans le méme temps, la hausse des prestations
ralentit nettement puisqu’elles s’établissent a 13,5 2
milliards d’euros en janvier 2024, soit une hausse
de +3% sur un an contre +14% sur I’ensemble de 1 “ | || ‘ ‘
I’'année 2023. Dans le détail, elles progressent sur 0 || | I | |
les supports UC (+0,5 milliard d’euros) tandis | I | l I
gu’elles reculent trés legerement en euros (-0,1 1
milliard d’euros).
-2
E_n_conséquence,Iacollectenettes_,’établita+2,4 o o - g bl B T g NoNo;nomom m m m
m_llllar_dsd’euros,en nette progression par rapport > g "5 E 2 2 2 ; o S 85 3 2 % 5 E 2 2 2
a janvier 2023. Elle est de +4,7 milliards d’euros en @« ¢ ETS g8 g ET g s 2 E T Qg
supports UC et de -2,3 milliards d’euros en

supports euros.

Au total, les encours des contrats d’assurance vie
s’établissent a 1 933 milliards d’euros en janvier
2024 (+2,5% sur un an).

FEDERATION
BANCAIRE
Source : France Assureurs

FRANCAISE
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2. PEA-PME

s’établit a 2,6 Evolution de I’encours des PEA-PME

milliards d’euros a au T2 2023, en hausse de (en milliards d’euros)

0
13% sur un an. Source : Banque de France

Au T2 2023, 2.320 comptes titres ont éte 2,8
, portant leur nombre total & 114 454. e
2,2
2,0
1,8
1,6
1.4
1,2
0,8
Encours PEA 0,6
(en milliards 96,13 98,90 111,86 100,99 109,25 gj
d’euros) 0.0
TT T2 T3 T4 TI T2 T3 T4 TIL T2 T3 T4 T1I T2
Encours PEA-PME 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023
(en milliards 1,39 1,78 2,33 2,40 2,60
d’euros)
Nombre de
comptes titres 4 876 002 5030 236 5102 955 5199 109 5287431
PEA
Nombre de
comptes titres 86 905 92 742 103 029 108 620 114 454
PEA-PME

FEDERATION
IMontant net BANCAIRE
Source: Bangue de France FRANCAISE
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3. LEPARGNE SALARIALE

A lafin de I'année 2023, les encours des Evolution des encours PERCO et PER Collectif
et (en milliards d’euros)

.en hausse de + 15,7% sur
un an, s’élevent a 187,8 Mds€ (+ 25,5 Mds€

sur un an). B PERCO M PERCOL

Source : Association francaise de la gestion financiére

Les encours dédiés a I’

(
) atteignent 29,7 Mds&€,

en hausse de +16,9% sur un an. " &
 fu =
Les encours des NHEEE
] =
se - N §
répartissent entre 23 Mds€ pour les PER et E
6,7 Mds€ pour les PERCO/PERCOI, 2009 2010 301 3012 2013 2014 2015 2016. 2017 2018 2015 2020 3021 2022 2025

bénéficiant a 3,97 millions de salariés au
sein de 222 232 entreprises.

Q)
q
&
T
0

n,8
13,9

Enfin, 66% des porteurs de parts d'un
PERCO ou d’'un PER d’entreprise Collectif
ont opté pour la qui atteint

11,2 Mds€.

EANCAIRE

(Association francaise de la gestion financiére) -/I FEDERATION
FRANCAISE
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SOURCES ET AGENDA DES PUBLICATIONS

Emplois et ressources des ménages

Taux d’épargne, encours et flux des
placements financiers, flux annuels de Banque de France Trimestrielle
I’épargne brute

Epargne réglementée

Livret A, LDDS et LEP (encours) Caisse des Dépots Mensuelle
PEL (encours) Banque de France Mensuelle

Livret A, LDDS, PEL et LEP (nombre, taux de Observatoire de I'Epargne

, : . s . , Annuelle

détention, taux de rémunération moyen) réglementée

Autres instruments d’épargne

Assurance-vie (encours et collecte nette) France Assureurs Mensuelle

PEA-PME (encours et nombre) Banque de France Trimestrielle

Encours des plans d’épargne salariale et plans . FEDERATION
) > . Pare P AFG Semestrielle BANCAIRE

d epargne retraite FRANCAISE
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