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L'EPARGNE DES MENAGES

1. LES MENAGES FRANCAIS, BONS GESTIONNAIRES

La France fait partie des pays ol le taux Comparaisons internationales : Taux d’épargne
d’épargne est le plus eleve. Depuis 2000, il se Source - Banque de France
situe a 15% en moyenne, en deca de celui de
I’Allemagne (18%), mais nettement au-dessus
des autres principaux pays de la zone euro, du 28% .
Royaume-Uni et des Etats-Unis.

29%

19%

14% -

Apres avoir atteint un pic au T1 2021 (21,0%),

en raison des chutes de consommation 9% -
pendant les confinements, le taux d’épargne
des ménages en France s’était rapproché de

son niveau d’avant Covid (14,7% au T4 2019) q?‘sé s
avant de se stabiliser sur les trois derniers _ o .
trimestres de 2022 (16,30/0 au T4 2022) — Allemagne =——France —Italie Espagne = Royaume-Uni —— Etats-Unis

Source: Banque de France
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L'EPARGNE DES MENAGES

2. LEPARGNE, PRINCIPALE RESSOURCE DES MENAGES
FRANCAIS

Pour donner quelques ordres de Evolution des ressources'
gran deur sur ’'année 2022 (flux annuels en milliards d’euros)
J
278 milliards Source : Banque de France
d’euros auquel s’ajoute I'’endettement 450
nouveau net de remboursements (83 400
milliards). 350
300
250
200
Flux en milliards d’euros m T3 2022 T4 2022 -
Epargne brute 277,5 100
- il fhe I T BT
Endettement auprées des 0
83/2 20;2 1513 2017 2018 2019 2020 2021 2022

institutions financieres

Ressources M Epargne brute  ® Endettement auprés des institutions financiéres

Dettes diverses 2,8 0,6 2,5

Les ressources comprennent I'épargne brute, I'endettement auprées des institutions

financieres et des dettes diverses.
Source : Banque de France FEDERATION
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2. LEPARGNE, PRINCIPALE RESSOURCE DES MENAGES
FRANCAIS

La Banque de France estime que le surplus Emploi du surplus d’épargne financiére
d’épargne financiére! des ménages entre le T1 (cumul en milliards d’euros)
2020 et le T4 2022 — calculé comme la différence
entre les flux d’épargne financiére observés et les Source : Banque de France

flux qu’on aurait obtenus en prolongeant la

tendance pré-Covid — s’éléve a 157 milliards 20

d’euros. 150
Ce surplus d’épargne a progressé au 4¢me 100
trimestre 2022 apreés avoir peu évolué depuis mi- 5
2021. 1l s’est d’abord accumulé sur les dépbts
bancaires pendant les années 2020 et 2021. Uil B NN B BN BE BE BE BR BN EE B
Le surplus d’épargne financiére a aussi -50
indirectement été employé au désendettement au 100
S1 2020 : plus précisément, les souscriptions de oy T3 oo " T AL T3 T4
nouveaux crédits étaient freinées par les — , e
« g .y = . ssurance-vie Crédits (-)
restrictions sanitaires tandis que les Dépdts —— Epargne financiére (surplus)
remboursements d’anciens crédits continuaient Autres placements nets

normalement. A I'inverse, les ménages ont sous-
investi en assurance-vie en 2020 et il n’y a pas eu
d’effet de rattrapage en 2021-2022 malgré la
reprise des flux.

Source : Banque de France
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' [ ’épargne financiere des ménages correspond a la différence entre leur revenu disponible et leurs dépenses de consommation et d’investissement-logement FRANCAISE
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Emplois
(flux en milliards d’euros) m T3 2022 T4 2022
43,9 43,7

FBCF! 173,1

P.r|nC||?aux placements 158,7 419 26,8
financiers

Autres actifs financiers? 31,7 2,9 23,5

1La FBCF des ménages - hors entreprises individuelles - n'est destinée qu'a leur logement ; les autres biens
durables achetés par les ménages sont comptabilisés dans leur dépense de consommation finale

2Essentiellement les réserves techniques d'assurance dommages constituées par les primes versées, I'épargne

salariale sous forme de comptes courants bloqués
Au T4 2022,

se compose de : Placements financiers des ménages - Flux cumulés des

o placements sur 4 trimestres glissants (en milliards d’euros)
« 3 638,8 milliards d’euros d’encours
d e Source : Banque de France

220

= 2 070,1 milliards d’euros d’encours B Y 1 ) \

de \/‘ |

70 1

Source: Banque de France

20 A1

T]lTZIT3|T4T1|TZIT4T4

201 2022

T 1|T 2|T 3| T4

-30
T1|T 2|T 3|TA‘T1|T2|T3|T4
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T1|T2|T3|T4 T1|T2|T3|TA‘TJJT2|T 3|T4

T1|T2|T3|TA‘T1|T2IT3|T4T].IT2|TSIT4
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2013 2014 2015 2016 2017

N Produits de taux B produits de fonds propres Autres == principaux placements financiers
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Au T4 2022, le flux trimestriel net de placements Détail des placements financiers
des ménages s’établit a 26,8 milliards, contre (en milliards d’euros)
41,9 milliards au trimestre précédent. L’'épargne

] i - i ) Source : Banque de France
investie en produits de taux fléchit (14,8

TF )Y . Flux nets Encours (1)
mllllards apres 34!6 au T3)5 en raison d,un ﬂUX Montants cumulés sur| Montants trimestriels (cvs)
net négatif sur les dépots a vue (-14,1 milliards). 4 imestres glissants
, . 2022T3 | 2022T4 | 2022T3 | 2022T4 [2023T1(a)} 2022T3 | 202274
En revanche, les flux nets d’actifs sous forme Principaux placements financiers 1639 | 1587 | 419 | 268 5663,2 | 57857
. - Produits de taux 102,6 97,1 34,6 14,8 3606,1 | 36388
de produits de fonds propres rebondissent Numéraire et dépdts & vue 396 17.8 9.8 141 | -182 | 8177 | 7973
(14,2 milliards aprés 7,5 au T3) : les ménages Dépbls bancaires rémunérés 53,7 69.8 222 252 336 | 12068 | 12276
.. Epargne réglementée (b) 274 40,4 137 15,2 24,9 8623 | 874,1
augmentent notamment leurs souscriptions Autre épargne (c) 263 | 204 | 85 | 100 | 87 | 3445 | 3535
’ : P OPC monétaires 0,7 1,9 0.2 1,8 4,2 6,0
d’assurance-vie en unites de Compte (8’8 Assurance-vie et épargne retraite en euros (d) 4,9 0.9 1.0 0.1 -2,3 1436,0 | 14705
milliards contre 4,9 au T3)_ Titres de créance détenus directement 3 4,0 1.3 1.4 36,1 37,6
Titres de créance détenus indirectement (OPC) 29 28 01 0.4 105,3 99,8
Les premiéres données couvrant les Produits de fonds propres 58,5 58,1 7,5 14,2 19764 | 2070,1
TR - . 4 Actions cotées 53 3.2 0.4 =41 2084 | 3263
prlnC|anX p_lacements fln_anc_lers des menages Actions non cotées et autres participations 229 21,5 32 5.6 1111,6 11729
pour le 1¢" trimestre 2023 indiquent notamment Assurance-vie et épargne retraite en UC (d) 334 35,5 4,9 8,8 78 | 4407 | 4366
r A P . Actions détenues indirectement (OPC) -3.2 -2,2 -0,2 0.9 125,7 134,3
que les dépots des ménages continuent
d’augmenter avec une poursuite du . A8 e | . Nz | e
mouvement d’arbitrage des dépéts a vue (-18,2 Fonds immobilers (f) 2,0 29 08 | o9 35 | 332
I - - . - (1) La variation d'encours résulte du flux mais également des effets de valorisation et des autres changements de volume
milliards) vers les dépots remunérés (+33,6 (2) Chiffres provisoires
il e e e
milliards). o iebigdylicandaks

(e) Essentielement fonds non-résidents el fonds immobiliers
(f) Seulement les actifs immaobiliers, ne sont pas incluses les détentions indirectes de fonds immobiliers par les ménages
via les contrats d'assurance vie (de l'ordre de 30 Mds €), chiffres provisoires

Source: Banque de France FEDERATION
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Evolution des principaux placements financiers — Montants cumulés sur 4 trimestres glissants (en milliards d’euros)

Source : Banque de France

Produits de taux Produits de fonds propres
Numéraire et dépbts a vue Dépdts bancaires rémunérés Assurance-vie en euros Actions cotées Actions non cotées Assurance-vie en UC

100
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3. OU VA LUEPARGNE DES MENAGES ?

Une épargne qui sert a financer les besoins des entreprises et des ménages :

v A fin 2021, les dépots des SNF et des ménages s’élevent a 3 398,7 milliards d’euros pour les
principaux groupes bancaires francgais

v lIs contribuent aux préts et avances des entreprises — a hauteur de 1 663,3 milliards d’euros — et des
meénages, a hauteur de 1 895,9 milliards d’euros

Structure du bilan agrégé des principales banques francgaises a fin 2021

Source : ACPR

Actif Passif

Capitaux propres
Préts et créances aux meénages

Dépdts des ménages
Lobjectif est d’analyser les
Préts et avances aux SNF , .
Déobts des SNF grandes masses d’un bilan
pots des . 3 .
bancaire. Une classe a l'actif
, :
Autres préts et avances n‘est pas une affectation
d’un agrégat spécifique du
Autres dépdts

Titres de dette détenus passif.

Dérivés

Titres de dette émis

Trésorerie et comptes & vue
auprés de banques centrales

Dérivés

Autres actifs Autres passifs




I Situation de I'epargne
reglementee
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L'EPARGNE DES MENAGES

1. PANORAMA DE U'EPARGNE REGLEMENTEE

L'épargne réglementée représente une part importante de I’épargne financiere des
ménages et des ressources bancaires. A la fin du T4 2022, I’ des
ménages atteint 874 milliards (soit 15% du

Source: Banque de France

Evolution de I’encours trimestriel de I’épargne réglementée

(en milliards d’euros)

Source : Banque de France

T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4 T4

900
850
800
750
70

o

65

o

60

o

55

o

500

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Caractéristiques des principaux produits d'épargne réglementée

Sources : Banque de France et Caisse des dépots

6,9

Nombre

(en millions)’ =25/ 24,5 12,2 ,

(e: milliards 397,4 141,1 273,1 55,1
d’euros) (Avril 2023) (Avril 2023) (Mars 2023) (Mars 2023)
Taux de

, g 80,9%2 45,9% 18,0% 12,9%
détention

3% depuis le 1°" 3% depuisle 2% depuis le 1" 6,1% depuis le

Taux février 2023 1° février 2023 janvier 2023  1°r février 2023

'Données a fin 2021

2Taux de détention des personnes physiques
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2. LIVRETAET LDDS

Au 31 décembre 2021, Taux du Livret A

s’éleve a 55.7 millions. dont 54.9 millions (en pourcentage — fixé a 3% depuis le 1¢" février 2023)
) ) )

détenus par des personnes physiques et 0,8

million détenus par des personnes morales.

Source : Banque de France

5

Depuis le 31 décembre 2020, YT
66.000 unités (+0,1%) 35
avec une hausse de 76.000 livrets pour les 2; LU7
personnes physiques et une baisse de 10.000 2
livrets pour les personnes morales. 1*?
Le des personnes physiques ”
s’établit a 80,9% en 2021, en léger recul par :

rapport a 2020 (-0,6 point de pourcentage).

janv-91
janv-93
janv-95
janv-97
janv-99
janv-01
janv-03
janv-05
janv-07
janv-09
janv-11
janv-13
janv-15
janv-17
janv-19
janv-21
janv-23

Nombre de Variation depuis | Taux de détention
comptes a fin 2021 | décembre 2020 en 2021

Livret A 55,7 millions +66.000 80,9%
LDDS 24,5 millions +189.000 45,9%
FEDERATION
-/I BANCAIRE
Source : Banque de France FRANCAISE
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2. LIVRET AET LDDS

La collecte du Livret A et du LDDS au titre du
mois d’avril 2023 atteint +3,48 milliards
d’euros pour I’ensemble des réseaux.

L’encours total sur les deux produits s’établit
a 538,6 milliards d’euros.

Source : Caisse des dépdts

Collecte nette du Livret A et du LDDS
(flux en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépbts

12

[
=

S N By o

Evolution de I’encours du Livret A et du LDDS
(en milliards d’euros)

Source : Caisse des dépdbts
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397,4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Auvril
2023

B Encours Livret A+ LDDS  ® Encours Livret A B Encours LDDS
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3. PEL

Le s’établit a 12,2 millions PEL : flux mensuels de placement
d’unités a fin 2021, en repli de 612.000 plans sur (en milliards d’euros)
un an (-4,8‘%). Source : Banque de France
L’ atteint 273,1 milliards d’euros E
a fin mars 2023 (-5,4% sur un an). A
Source : Banque de France 3
2
Progression du nombre de PEL et de I’encours associé 1
(en millions de plans: échelle de gauche ; en milliards d’euros: 0
échelle de droite) -1
-2
Source : Banque de France -3
¥ 294 2% - K N N A NV U PRy VR ) %
AN S RN ST RN A A | SN N LS A A A
2 262 2% & & & NI &L NI &
20 276 280
270
15 270
10 260
5 250
0 240

2016 2017 2018 2019 2020 2021 -/I FEDERATION

BANCAIRE
B Nombre de PEL — Encours des PEL FRANCAISE
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3. PEL

Taux de rémunération des PEL

s’éleve a 2,58% en pondérant le taux d’intérét (en pourcentage)
par le nombre de PEL, et a 3,04% en le Source : Banque de France
pondérant par I’encours. De maniére plus

précise, 42% des PEL représentant 44% de 3,50 3,50
I’encours ont un taux d’intérét égal a 2,50% et 3,00 3,00
5% des PEL représentant 11% de I’encours sont 2 50 — 2 50
rémunérés a un taux au moins égal a 5,25%. 200 200
Source : Banque de France 1,50 1,50
PEL : ventilation par taux applicable en 2021 1,00 1,00
(en pourcentage; nombre de plans: anneau intérieur; 0,50 0,50
encours: anneau extérieur) 0.00 0.00
Source : Banque de France -0,50 -0,50

sept.-20 mars-21 sept.-21 mars-22 sept.-22 mars-23

70 % taux swap 5 ans + 30 % (taux swap 10 ans — taux swap 2 ans) *
B Taux d'intérét < 2,00 %

I Taux d'intérét = 2,50 % s T oy des nouveaux PEL

M Taux d'intérét = 3,50 % et < 4,50 %
I Taux d'intérét > 5,25 % et < 6,00 %
M Taux d'intérét 2 7,50 % et < 10,00 % * La formule réglementaire du taux du PEL est le maximum des deux

termes suivants :
. 70 % taux swap 5 ans + 30 % (taux swap 10 ans — taux swap 2

ans), arrondi au quart de point de pourcentage supérieur,
Lecture - 42 % des PEL ont une rémunération égale a 2,50 %, et ils représentent 44 % 1%

de I'encours total des PEL.
Mote : La non-continuité des bornes s'explique par "absence de PEL rémunérés aux taux ne
figurant pas dans les bornes.

Taux moyen des PEL
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Au 31 décembre 2021, le nombre de LEP s’établit (E"°'”flil‘?“ Se ";?““”;S des LEP
< —_— ay » en miiliaras a'euros
a 6,9 millions, en recul de 170.000 unités sur un

an (-2,4(%)_ Source : Banque de France
60
L’encours des LEP atteint 55,1 milliards d’euros a
fin mars 2023 (+33,8% sur un an). ”
40
Source : Banque de France
30
Ouvertures, clotures de LEP
irre 20
(en millions de comptes)
10
Source : Banque de France
0
15 4213 3,0 déc-13 déc-14 déc-15 déc-16 déc-17 déc-18 déc-19 déc20 déc-21 déc-22 mars-23
1,0 2,0
0,5 1,0
0,0 0,0
-0,5 -1,0
-1,0 -2,0
-1,5 -3,0
-2,0 -4,0
-2,5 -5,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
I Nombre d'ouvertures — Solde net (échelle de droite) -/I FEDERATION

I Nombre de clotures BANCAIRE
FRANCAISE




L'EPARGNE DES MENAGES

4. LEP

s’éleve a LEP: ventilation par tranches de solde créditeur en 2021
L. . - . (en pourcentage; nombre de comptes: anneau intérieur;
5.600 euros, équivalent a celui observé un an encours: anneau extérieur)
plus t6t. Cette moyenne cache toutefois
d’importantes disparités sociodémographiques. Source : Banque de France
o ﬂﬂ_
43% 5

70%

B < 150 euros

I > 150 euros et < 750 euros

B > 750 euros et < 1 500 euros
> 1 500 euros et < 3 000 euros

B > 3000 euros et <7 700 euros

B =7 700 euros

Source : Banque de France

Taux du LEP
(en pourcentage — fixé a 6,1% depuis le 1¢" février 2023)

Source : Banque de France

Lecture : 43 % des LEP ont un encours superieur a 7 700 euros, et ils représentent 70 %
de |'encours total des LEP.

o B» N W s Uy < o W

FEDERATION
« BANCAIRE
::'; FRANCAISE
o

— = - —_— ot — —_ —_— = _— ey ey, remy  remy — - H N1 —




III Autres instruments d'epargne
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1. ASSURANCE-VIE

En mars 2023, les cotisations en assurance vie Evolution mensuelle de la collecte nette (euros + unités de compte,

enregistrent une hausse de 0,9 milliards d’euros en milliards d’euros)

sur un an pour atteindre 14,4 milliards d’euros.
Depuis le début de I'année, elles affichent une

Source : France Assureurs

hausse de +1,2 milliard d’euros, soit +3%, a 41,6 3,5
milliards d’euros. Cette dynamique est portée 3,0
par les supports en euros (+5%) tandis que les )5
cotisations en UC restent a un niveau stable par 50
rapport a la méme période de I’'année derniére. 1'5
La collecte nette reste positive, a +0,4 milliard 1,0
d’euros sur le mois de mars, dont +3,1 milliards 0,5 | I I
d’euros en supports UC. Depuis le début de 0.0 I I | [
année, elle s’établit & +2,6 Mds€. o | i
Au total, I’encours atteint 1.884 milliards d’euros -1,0
a fin mars, en hausse de +1,5% sur un an. > Ay Ay A Ay Ay AV Ay AV AV AV AV 4D A
’ o &n ("’:L "a}:v .\‘3.\\:\, Q‘\-ﬂ’ 04:1' {;&ﬂ, g‘:?' fe}?y \§.\% & Gxﬂ’ {zkn’ G’q’
S G R 2T S AR U A 2R N

Source : France Assureurs
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2. PEA-PME

s’établit a 2,4 Evolution de I’encours des PEA-PME
milliards d’euros a fin 2022, en hausse de (en milliards d’euros)

0
3% sur un an. Source : Banque de France

Sur I’ensemble de I'année 2022, 5.591 ;i
comptes titres ont été , portant leur 22
nombre total a 108.620. ig
1,6
1,4
1,2
0,6
Encours PEA 04
(en milliards 85,76 96,13 98,90 111,86 100,99 0.2
d’euros) 0,0
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Encours PEA-PME 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022
(en milliards 1,12 1,39 1,78 2,33 2,40
d’euros)
Nombre de
comptes titres 4761750 4876002 5030236 5102955 5199 109
PEA
Nombre de
comptes titres 82 732 86 905 92 742 103 029 108 620
PEA-PME

FEDERATION
"Montant net BANCAIRE
Source: Banque de France FRANCAISE
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3. LEPARGNE SALARIALE

19
milliards d’euros
(+16% par rapport
a 2021). s’établit a 2,6
milliards d’euros contre 0,8 milliard en
2021.

s’élevent a 162,2 milliards
d’euros a fin 2022, (contre 167,6 Mds€
un an plus tét) du fait d’un effet de
marché défavorable.

(PERCO
et PER d’entreprise Collectif)
atteignent quant a eux 25,4 milliards
d’euros, en baisse de 2,3% sur un an.

(Association francgaise de la gestion financiére)

Evolution des encours PERCO et PER Collectif
(en milliards d’euros, a fin 2022)

Source : Association frangaise de la gestion financiére
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P 24,8
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ry 4 &1 N

e Ll
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SOURCES ET AGENDA DES PUBLICATIONS

Composante de I’épargne Fréquence Date la  prochaine
: ok . publlcatlon (période)

Emplois et ressources des ménages

Taux d’épargne, encours et flux des
placements financiers, flux annuels de Banque de France Trimestrielle 11 aolt 2023 (1°" trimestre 2023)
I’épargne brute

Epargne réglementée

Livret A et LDDS (encours) Caisse des Dépots Mensuelle Autour du 20 juin 2023 (mai 2023)

PEL et LEP (encours) Banque de France Mensuelle -

Livret A, LDDS, PEL et LEP (nombre, taux g

de détention, taux de rémunération , Annuelle -
réglementée

moyen)
Autres instruments d’épargne
Assurance-vie (encours et collecte nette) France Assureurs Mensuelle Fin mai 2023 (avril 2023)
PEA-PME (encours et nombre) Banque de France Trimestrielle -
Encours des plans d’épargne salariale et :

P parg AFG Semestrielle -

plans d’épargne retraite
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