
OPTION SUR TITRES DE CREANCE

OU ECART DE TAUX DE REFERENCE

ADDITIF TECHNIQUE

___________

Les opérations d’Options sur Titres de Créance ou Ecart de Taux de Référence sont régies par la Convention-Cadre AFB relative aux opérations de marchés à terme ou, selon le cas, la Convention-Cadre FBF relative aux opérations sur instruments financiers à terme, les définitions communes à plusieurs Additifs Techniques et les dispositions qui suivent. Le présent Additif a remplacé et annulé en 1999 l'Additif Option sur OAT et l'Additif Option sur BTAN.
Une Option sur Titres de Créance ou Ecart de Taux de Référence ("Option sur Titres de Créance" ou "Option") est une Option dont le Sous-Jacent est un ou plusieurs Titres de Créance, donnant droit à l’Acheteur d’acheter ou de vendre à la Date d’Exercice une quantité déterminée de Titres de Créance à un Prix d’Exercice préalablement convenu, ou de percevoir un Différentiel à la Date de Paiement.

ARTICLE 1 - Definitions
Contrat à Terme

Contrat à terme négocié sur le Marché Lié, dont les caractéristiques sont mentionnées dans la Confirmation et servant de Sous-Jacent de Remplacement

Critère d’Importance 

Pourcentage indiqué comme tel dans la Confirmation d’une Option, correspondant à la différence positive ou négative, devant le cas échéant exister, à la date à laquelle intervient un événement répondant à la définition d'un Dérèglement du Marché,  entre d’une part (i), le Cours Initial ou le Taux de Référence Initial du Titre de Créance ou du Panier de Titres de Créance, ou l’Ecart de Taux de Référence Initial et (ii) d’autre part, le cours de marché du Titre de Créance ou du Panier de Titres de Créance ou de l’Ecart de Taux de Référence constaté sur le marché, pour que le Dérèglement du Marché soit considéré comme étant survenu

Convention d’Arrondi

Lorsque la modalité d'exécution de l’Option sur Titres de Créance telle que définie à l'article 3 est le Paiement du Différentiel, le montant, ajusté par rapport au Prix de Règlement des Titres de Créance à payer ou à l’Ecart de Taux de Référence à payer, sera arrondi à la deuxième décimale immédiatement supérieure, ou toute autre Convention d’Arrondi prévue dans la Confirmation, dans la Devise de Paiement
Convention de Coupon Règlement Livraison

Pour une Option, convention de coupon règlement livraison telle que spécifiée dans la Confirmation, déterminée conformément aux règles et usages applicables aux Titres de Créance pour le transfert des Titres de Créance par le principal Organisme de Compensation à la Date de Commencement de chaque Option

Cours Initial 

Cours du Titre de Créance ou du Panier de Titres de Créance, exprimé en valeur absolue, ou en pourcentage, indiqué comme tel dans la Confirmation

Date d'Evaluation

Pour une Option Américaine, la Date d'Exercice ou toute autre date précisée comme telle dans la Confirmation

Pour une Option Européenne ou une Option Américaine considérée comme exercée conformément aux dispositions relatives décrites à l'article 2.4, la Date d'Echéance
Date d'Exercice

Date à laquelle intervient l’exercice de l’Option :

- Pour une Option Américaine, la Date d’Exercice est la date de réception, ou pour un Exercice Multiple, chaque date de réception par le Vendeur des notifications d’Exercice lorsque cette date est un Jour Ouvré et lorsque la notification est reçue avant l’Heure Limite d’Exercice ou le Jour Ouvré suivant dans les autres cas

- Pour une Option Européenne, la Date d’Exercice est la Date d’Echéance, pour autant que la notification d’Exercice soit reçue par le Vendeur avant l’Heure Limite d’Exercice à la Date d’Echéance

Date de Livraison

Date à laquelle intervient ou aurait dû intervenir la Livraison en l'absence de Dérèglement du Système de Règlement Livraison du Sous-Jacent à Livrer. Cette date est le dénouement d’une opération de vente ou d'achat au comptant de Titres de Créance conforme aux usages de place habituellement retenus par le principal Organisme de Compensation, sur laquelle les Parties se mettent d’accord à la Date d’Exercice de l’Option, sous réserve d'un Dérèglement du Système de Règlement Livraison affectant le Paiement
Date de reglement du Différentiel

Deuxième Jour Ouvré suivant la Date d’Exercice ou toute autre date indiquée comme telle dans la Confirmation
Dérèglement du Marché

Pour un Titre de Créance donné, constatation par l'Agent, dans la demie heure qui précède l'Heure d'Evaluation, de la suspension des cotations (pour un Titre de Créance faisant l'objet d'une cotation) ou de la limitation importante des achats ou des ventes (en raison notamment de variations de cours excédant les limites permises par le marché réglementé, la banque centrale, toute autre autorité de marché compétente) selon le cas, sur les Marchés Liés du Titre de Créance ou d’un des Titres de Créance composant le Panier de Titres de Créance ou servant à la détermination de l’Ecart de Taux de Référence

Dérèglement du Système de Règlement Livraison

Evénement indépendant de la volonté de l'une ou l'autre des Parties dont il résulte que l'Organisme de Compensation concerné ne peut effectuer le transfert ou la compensation du Sous-Jacent à Livrer entre la Date d’Exercice et la Date de Livraison. Entre ces deux dates, l'Agent notifie à l’Acheteur le Dérèglement du Système de Règlement Livraison, ainsi que les modalités de Paiement du Différentiel

Devise de reglement

Devise indiquée comme telle dans la Confirmation, ou à défaut, Devise dans laquelle est exprimé le Montant Global des Primes

Différentiel

Pour une Option donnée, la différence dans la Devise de Paiement exprimée en valeur absolue entre le Prix de Règlement et le Prix d’Exercice

Ecart de Taux de Référence 
Ecart exprimé en pourcentage, arrondi conformément à la Convention d’Arrondi, entre le Taux de Référence de deux Titres de Créance ou un Panier de Titres de Créance et un Titre de Créance, ou toute autre combinaison dont le Sous-Jacent est un ou plusieurs Titres de Créance ou Panier de Titres de Créance

Ecart de Taux de Référence Initial

Ecart exprimé en pourcentage, arrondi conformément à la Convention d'Arrondi, entre le Taux de Référence constaté à la Date de Commencement de l’Option et le taux de rendement de deux Titres de Créance, un Panier de Titres de Créance et un Titre de Créance, ou toute autre combinaison dont le Sous-Jacent est un ou plusieurs Titres de Créance

Ecart de Taux de Référence Final

Ecart exprimé en pourcentage constaté à la  Date d’Exercice ou à la Date d'Evaluation de l’Option entre le Prix de Règlement de deux Titres de Créance ou, un Panier de Titres de Créance et un Titre de Créance, ou toute autre combinaison dont le Sous-Jacent est un ou plusieurs Titres de Créance

Emetteur

Pour un Titre de Créance donné, l'entité émettrice de ce Titre de Créance

Exercice Multiple

Pour une Option Américaine, Exercice en plusieurs fois durant la Période d'Exercice selon les modalités prévues à l'article 2.3.
Heure d’Evaluation

Heure indiquée comme telle dans la Confirmation

Heure Limite d’Exercice

Heure indiquée comme telle dans la Confirmation sur le Centre Financier considéré à la Date d’Echéance

Jour Ouvré

Chaque jour calendaire ou le système TARGET (Trans-european Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer) qui reçoit les instructions de paiement en Euro et opère les transferts correspondants fonctionne sur le Centre Financier considéré

Marché Lié

Marché principal de cotation de l'Option de Référence ou du Contrat à Terme spécifié comme tel dans la Confirmation servant de Sous-Jacent de Remplacement, ou tout marché qui s'y substituerait tel que spécifié dans la Confirmation ou tout autre marché s'y substituant

Montant Global des Primes

Prime par Option multipliée par le Nombre d’Options

Multiple

Nombre entier ou pourcentage indiqué dans la Confirmation ou, à défaut le Nombre d'Options

Nombre de Sous-jacents à Livrer

A une Date d'Exercice donnée, pour une Option dont la modalité d'exécution est la livraison, nombre de Titres de Créance ou de Paniers de Titres de Créance déterminé par application de la Parité au Nombre d'Options Exercées. Si, du fait de cette application, le nombre de Sous-Jacents à Livrer ne correspond pas à un nombre entier, il sera réputé être égal au nombre immédiatement inférieur. La partie décimale pourra faire l'objet du règlement d'une soulte.

Nombre d’Options

Nombre indiqué comme tel dans la Confirmation, à défaut, un

Nombre Maximum d’Options Exerçables

Nombre indiqué comme tel dans la Confirmation ou à défaut, le Nombre d'Options

Nombre Minimum d’Options Exerçables

Nombre indiqué comme tel dans la Confirmation ou à défaut, le Nombre d'Options

Nombre d’Options Exercées

Nombre indiqué lors de la notification d’Exercice Multiple, égal au moins au Nombre Minimum d’Options Exerçables ou le cas échéant à un multiple du Multiple de ce dernier, et au plus au Nombre Maximum d’Options Exerçables

Option de Reference

Option négociée sur le Marché Lié, dont les caractéristiques sont mentionnées dans la Confirmation, et servant de Sous-Jacent de Remplacement

Organisme de Compensation

Pour une Option dont la modalité d'exécution est la Livraison, l'organisme de compensation spécifié dans la Confirmation, ou tout organisme s'y substituant, ou à défaut le principal organisme de compensation local généralement utilisé pour le transfert du Sous-Jacent à Livrer. Si à une Date d'Exercice, indépendamment du Dérèglement du Système de Règlement Livraison, la livraison du Sous-Jacent à livrer n'est plus effectuée par l'Organisme de Compensation, les Parties négocieront en vue de s'accorder sur le mode de livraison de remplacement

Panier de Titres de Créance

Panier composé de Titres de Créance tels que spécifiés dans la Confirmation. La pondération et /ou les ajustements applicables le cas échéant sont spécifiés dans la Confirmation

Parité

Nombre de Titres de Créance, de Paniers de Titres de Créance ou d'Ecart de Taux de Référence, sur lesquels porte une Option. Sous réserve des dispositions relatives au Sous-Jacent de Remplacement sauf stipulation contraire des Parties, une Option porte sur un Titre de Créance ou un Panier de Titres de Créance

Prix d’Exercice 

Cours des Titres de Créance ou du Panier de Titres de créance ou pourcentage, ou toute autre convention spécifiée dans la Confirmation portant sur le(s) Titre(s) de Créance, le Panier de Titres de Créance ou l'Ecart de Taux de Référence Initial

Prix de Règlement

I/
Pour une Option dont la modalité d'exécution est le Paiement du Différentiel :

Cours de marché exprimé en montant ou pourcentage correspondant au taux actuariel des Titres de Créance, tel que coté à l’Heure d’Evaluation à la Date d’Evaluation, égal :

(a) Pour une Option sur Titres de Créances :

(i) si les Titres de Créance sont négociés sur un marché réglementé, au pourcentage affiché ou au dernier cours coté desdits titres à la Date d’Evaluation et à l'Heure d'Evaluation, majoré le cas échéant du coupon couru à ladite date lorsqu'il est exprimé en prix pied de coupon, ou le cours déterminé selon les modalités spécifiées dans la Confirmation, ou

(ii)  si les Titres de Créance ne sont pas négociés sur un marché réglementé mais font l’objet d’un relevé de cours effectué à l’initiative d’une banque centrale ou d’une autorité de Marché compétente au sens des lois et règlements applicables, ou de tout autre établissement à l’autorité incontestée, au pourcentage affiché ou au relevé de cours desdits titres à la Date d’Evaluation et à l'Heure d'Evaluation, majoré le cas échéant du coupon couru à ladite date, ou le cours déterminé selon les modalités spécifiées dans la Confirmation

(b) Pour une Option sur Panier de Titres de Créance, à sa valeur calculée conformément aux modalités précisées dans la Confirmation sur la base du cours de chaque Titre de Créance composant le Panier de Titres de Créance, telle que définie au paragraphe I(a)

(c) Lorsque l’Option sur Titres de Créance porte sur un Ecart de Taux de Référence, l’Ecart de Taux de Référence Final

II /
Pour une Option dont la modalité d'exécution est la Livraison, le Prix d'Exercice multiplié par le Nombre de Sous-Jacents à Livrer

Seuil d'Exercice 

Pour une Option sur Ecart de Taux de Référence, pourcentage minimum, tel que spécifié dans la Confirmation, que le Différentiel doit atteindre pour que l’Option puisse être exercée par l’Acheteur

Sous-Jacent à Livrer

Pour une Option donnée dont la modalité d'exécution est la Livraison, Titre(s) de Créance, Panier(s) de Titres de Créance faisant l'objet de Paiement par Livraison

Sous-Jacent de Remplacement

Titre de Créance, Contrat à Terme ou Option de Référence indiqué dans la Confirmation, se substituant à un Titre de Créance affecté par un défaut de publication conformément aux dispositions de l'article 4.1., et qui peut servir à la détermination du Prix de Règlement

Taux de Référence

Pour un Titre de Créance donné, taux actuariel de rendement tel que la somme des intérêts et du principal soit égale au cours du Titre de Créance

Taux de Référence Initial 

Pour une Option, Taux de Référence indiqué comme tel dans la Confirmation

Titre de Créance

Titre représentant un droit de créance sur la ou les personnes morales de droit public ou de droit privé qui l'émettent, transmissible par inscription en compte ou tradition et tous instruments équivalents émis en France ou à l'étranger à l'exclusion des effets de commerce et des bons de caisse, de droit français ou étranger, et servant de Sous-Jacent à une Option

ARTICLE 2 : Modalités d’Exercice – Notifications

2.1 L’Exercice d’une Option sur Titres de Créance peut être notifié à tout moment pendant la Période d’Exercice ou la Période d'Effet (tel que défini à l’article 5 ci-dessous) qui s’y rapporte pour une Option à Barrière (tel que défini à l’article 5 ci-dessous). Il est subordonné au paiement préalable par l’Acheteur du Montant Global des Primes. L’Exercice intervient, soit sur notification de l’Acheteur, soit automatiquement. Il peut être soumis à la réalisation préalable ou simultanée d’une Barrière (tel que défini à l’article 5 ci-dessous), dont les caractéristiques sont décrites dans la Confirmation.
Pour une Option sur Ecart de Taux, l'Exercice peut être notifié lorsque l'Ecart de Taux de Référence Final constaté à la Date d'Evaluation ou à la Date d'Exercice s'écarte de l'Ecart Taux de Référence Initial de plus d'un certain pourcentage tel que spécifié dans la Confirmation. L'Option peut être exercée par l'Acheteur, sous réserve des dispositions relatives à l'Exercice automatique.

2.2 La notification de l’Exercice d’une Option par l’Acheteur au Vendeur est faite par tous moyens. Si la notification d'Exercice est reçue par le Vendeur un Jour Ouvré sur le Centre Financier considéré au plus tard à l’Heure Limite d’Exercice, la Date d'Exercice de l'Option sera ce Jour Ouvré. Si la notification d'Exercice est reçue par le Vendeur un Jour qui n'est pas un Jour Ouvré sur le Centre Financier considéré ou un Jour Ouvré mais après l'Heure Limite d'Exercice, la Date d'Exercice sera le premier Jour Ouvré suivant sauf disposition contraire dans la Confirmation. Pour une Option Européenne, la Date d'Exercice de l'Option est la Date d'Echéance. La notification indique le Nombre d'Options Exercées et se réfère expressément à la Confirmation. 

Elle sera suivie d'une Confirmation par télex, swift, télécopie ou toute transmission électronique ou numérisée présentant un degré suffisant de sécurité et de fiabilité pour les Parties au plus tard le premier Jour Ouvré suivant. L’absence d’envoi de Confirmation ne remet pas en cause la validité de la notification téléphonique.

2.3 Les Parties peuvent convenir lors de la conclusion d’une Option Américaine que celle-ci fasse l’objet d’un Exercice Multiple pendant la Période d’Exercice ou aux Dates d'Exercice qui s'y rapportent. Ce choix sera précisé dans la Confirmation.

2.3.1Dans ce cas, l’Acheteur a la possibilité d’exercer en une ou plusieurs fois la totalité des Options non encore exercées représentant un multiple du Nombre d’Options, sous réserve que le Nombre d’Options Exercées, à une Date d’Exercice donnée, soit égal au moins au Nombre Minimum d’Options Exerçables, ou le cas échéant à un multiple entier du Multiple, et au plus au Nombre Maximum d’Options Exerçables.

2.3.2 Si à une Date d'Exercice quelconque :

· le Nombre d'Options Exercées est supérieur au Nombre Maximum d'Options Exerçables, le Nombre d'Options Exercées est réputé être égal au Nombre Maximum d'Options Exerçables, la différence étant réputées non exercée,

-
le Nombre d'Options Exercées est inférieur au Nombre Minimum d'Options Exerçables, l'Exercice est réputé ne pas avoir lieu,

· le Nombre d'Options Exercées ne correspond pas à un multiple entier du Multiple, le Nombre d'Options Exercées est réputé être égal au multiple entier du Multiple immédiatement inférieur, la différence étant réputée non exercée.

Nonobstant les dispositions qui précèdent :

· à une Date d'Exercice quelconque, l'Acheteur peut exercer un nombre quelconque d'Options dès lors qu'il exerce toutes les Options non exercées à condition que ce nombre soit inférieur ou égal au Nombre Maximum d'Options Exerçables,

· à la Date d'Echéance, toutes les Options non exercées peuvent être exercées indépendamment de leur nombre.

2.4 Les Parties peuvent convenir lors de la conclusion d’une Option que celle-ci fera l’objet d’un Exercice automatique. Ce choix sera spécifié dans la Confirmation. 

Dans ce cas, sauf notification contraire de l’Acheteur reçue par le Vendeur au plus tard à l’Heure Limite d’Exercice à la Date d’Echéance, toute Option non exercée à l’Heure Limite d’Exercice à la Date d’Echéance et dont le Différentiel a une valeur positive, est considérée exercée à cette date pour le Nombre d’Options non encore exercées. 

Le Vendeur notifie à l'Acheteur le Nombre d'Options ainsi exercées.

Toutefois, si la modalité d'exécution est la livraison, l'Option ne sera considérée comme automatiquement exercée que si le Prix de Règlement du Sous-Jacent à Livrer est supérieur ou égal à [101] % du Prix d'Exercice dans le cas d'une Option d'Achat et inférieur ou égal à [99] % du Prix d'Exercice dans le cas d'une Option de Vente, ou tout autre pourcentage spécifié dans la Confirmation 

2.5 Les Parties peuvent convenir lors de la conclusion d’une Option ayant pour Sous-Jacent un Ecart de Taux de Référence, que cette Option ne pourra être exercée que si le Différentiel est au moins égal au  Seuil d’Exercice.

ARTICLE 3 : MODALITE D'EXECUTION

A la Date de Conclusion de l'Opération, les Parties conviennent dans la Confirmation que la modalité d'exécution se fera sous la forme soit d'un paiement du Différentiel, soit d'une livraison.

3.1
Différentiel

Lorsque l’Option exercée donne lieu au paiement du Différentiel, le Vendeur paie à l’Acheteur le Différentiel multiplié par (a) par le Nombre d'Options Exercées conformément aux articles 2.2, 2.3 et 2.4 et (b) par la Parité.
3.2 Livraison

3.2.1 Lorsque les Parties sont convenues que l’Exercice de l’Option se dénouerait par la livraison du Sous-Jacent à Livrer : livraison à la Date de Livraison du Nombre de Sous-Jacents à Livrer par le Vendeur en cas d’Exercice d’une Option d’Achat ou par l'Acheteur en cas d’Exercice d’une Option de Vente, contre paiement du Prix de Règlement.

Le paiement correspondant s'effectue sur la base du Prix d’Exercice, déterminé par la Convention de Coupon Règlement Livraison, multiplié par le Nombre d’Options Exercées. Les frais et coûts afférents au transfert du Sous-Jacent à Livrer seront payés par la Partie qui supporterait ces coûts selon les pratiques du marché dans le cadre d'une vente du Sous-Jacent à Livrer effectuée par l'intermédiaire de l'Organisme de Compensation, à la Date de Livraison.

3.2.2 A la Date de Livraison, la Partie effectuant la livraison du Nombre de Sous-Jacents à Livrer déclare en avoir la pleine propriété et certifie que les Titres de Créance sont exempts de tout privilège, sûreté ou autre restriction susceptible d’affecter leur libre disposition. Paiement et livraison seront effectués règlement contre livraison par l'intermédiaire de l'Organisme de Compensation, sous réserve de la survenance d'un Dérèglement du Système de Règlement Livraison.

3.2.3 Par dérogation à l'article 9.2 de la Convention-cadre, en cas de livraison avec retard du Sous-Jacent à Livrer par l'une des Parties, cette Partie devra payer à l'autre (la Partie Non Défaillante)  une indemnité (l' "Indemnité") couvrant :

· les coûts et/ou les pertes résultant de l'achat ou de l'emprunt du Nombre de Sous-Jacents à Livrer dans les conditions du marché et selon les modalités de dénouement en usage sur le marché considéré, et

-
tous autres frais, débours, dommages et intérêts, pénalités et pertes qu'elle devra supporter du fait du retard et qu'elle serait en mesure de justifier, couvrant notamment, mais non limitativement le taux de rendement coupon couru pour chaque Titre de Créance, ainsi que les pénalités pour défaut de paiement imputées par l'Organisme de Compensation considéré.

L'Indemnité calculée par la Partie Non Défaillante sera productive d'intérêts de retard calculés selon les dispositions prévues à l'article 9.1 de la Convention-cadre, jusqu'à la Date de Livraison effective.

3.2.4 Conséquences d'un Dérèglement du Système de Règlement Livraison :

(i) Pour une Option sur Titre de Créance, si à une Date de Livraison se produit ou est en cours un Dérèglement du Système de Règlement Livraison, cette date sera reportée au premier Jour Ouvré qui suit la fin du Dérèglement du Système de Règlement de Livraison, à condition qu’elle intervienne dans les dix Jours Ouvrés suivant la date qui eut été la Date de Livraison en l’absence de la survenance du Dérèglement du Système de Règlement Livraison.

Si le Dérèglement du Système de Règlement Livraison se poursuit au delà du dixième Jour Ouvré, les Parties s’engagent pendant une période de deux Jours Ouvrés à négocier pour déterminer un mode de Livraison de remplacement pour le Sous-Jacent affecté. A défaut d’accord dans ce délai, la modalité d’exécution sera le paiement du Différentiel. La Date de paiement du Différentiel sera alors le deuxième Jour Ouvré suivant l’expiration de ce délai.


(ii) Pour une Option sur Panier de Titres de Créance, si à une Date de Livraison se produit ou est en cours un Dérèglement du Système de Règlement de Livraison affectant un ou plusieurs Sous-Jacent à Livrer composant le Panier de Titres de Créance, cette date sera reportée conformément aux dispositions de l’article 3.2.4.(i). Si le Dérèglement du Système de Règlement de Livraison est toujours en cours au-delà du dixième Jour Ouvré, les Parties s’engagent pendant une période de deux Jours Ouvrés à négocier pour déterminer un mode de livraison de remplacement de la fraction du Sous-Jacent à Livrer affectée. A défaut d’accord dans ce délai, la modalité d’exécution sera le paiement du Différentiel pour la fraction non livrée du Sous-Jacent à Livrer. La Date de Paiement du Différentiel sera alors le deuxième Jour Ouvré suivant l’expiration de ce délai.

Nonobstant le Dérèglement du Système de Règlement de Livraison affectant le Sous-Jacent à Livrer, la livraison de la fraction du Sous-Jacent  à Livrer non affectée  interviendra à la Date de Livraison. L’Agent déterminera la partie du Prix de Règlement correspondant à chaque Date de Livraison pour la partie non affectée du Sous-Jacent à Livrer.
ARTICLE 4 : EVENEMENTS AFFECTANT UN TITRE DE CREANCE

4.1. Défaut de publication du Prix de Règlement

Si à une Date d'Evaluation, le Prix de Règlement du Sous-Jacent à livrer, n’est pas publié, ou si en raison de ce défaut de publication l’Ecart de Taux de Référence Final ne peut-être calculé, la Date d’Evaluation est reportée au premier Jour Ouvré suivant.

· Pour une Option sur Titre de Créance ou sur Panier de Titres de Créance, le Prix de Règlement publié ce jour sera réputé être le Prix de Règlement du Titre de Créance ou des Titres de Créance composant le Panier de Titres de Créance.

· Pour une Option sur Ecart de Taux de Référence, le Prix de Règlement publié ce jour servira de base à la détermination de l'Ecart de Taux de Référence Final. 

Si le cinquième Jour Ouvré suivant la Date d'Evaluation initialement prévue, le Prix de Règlement n'est toujours pas publié, les Parties selon la méthode définie dans la Confirmation ou notifiée par l'une d'entre elles,

a) auront recours à des cotations d'intervenants de premier rang sur le marché considéré pour la détermination du Prix de Règlement, selon les dispositions spécifiées dans la Confirmation ou,

b) substitueront le ou les Titres de Créance par le Sous-Jacent de Remplacement. Dans ce cas, les Parties feront référence :

i. soit à un cours officiel de clôture sur un Contrat à Terme ou une Option de Référence donnés coté sur le Marché Lié,

ii. soit à un instrument qui présente les mêmes caractéristiques économiques et financières dans la même Devise constituant une dette de même rang cotée sur le marché du Titre de Créance.

L'Agent déterminera le Prix de Règlement en procédant aux calculs conformément à la méthode retenue et notifiera les résultats aux Parties, au plus tard le sixième Jour Ouvré.

En l'absence d'accord des Parties ou d'indication dans la Confirmation du choix de la méthode applicable le cinquième Jour Ouvré suivant la Date d'Evaluation initialement prévue, les dispositions de l'article 6 s'appliquent.

4.2 Dérèglement du Marché

4.2.1. Pour une Option sur Titre de Créance, si à la Date d'Evaluation (i) se produit ou est en cours un Dérèglement du Marché et (ii) le cas échéant, le Critère d’Importance spécifié est atteint, la Date d'Evaluation sera réputée être le premier Jour Ouvré où le Titre de Créance n'est plus affecté par un Dérèglement du Marché à condition que ce Jour intervienne au plus tard le cinquième Jour Ouvré suivant la Date d'Exercice.

Si le cinquième Jour Ouvré, le Titre de Créance est toujours affecté par le Dérèglement du Marché, ce jour sera réputé être la Date d'Evaluation.

L'Agent déterminera ce cinquième Jour Ouvré le Prix de Règlement du Titre de Créance pris en compte pour le calcul du Différentiel et le notifiera à l'autre Partie.

4.2.2. Si à la Date d'Evaluation, pour une Option sur Panier de Titres de Créance ou sur Ecart de Taux de Référence, pour un ou plusieurs Titres de Créance composant le Panier de Titres de Créance ou servant à la détermination de l’Ecart de Taux de Référence Final, (i) se produit ou est en cours un Dérèglement du Marché, et (ii) le cas échéant, le Critère d’Importance spécifié est atteint,  le Prix de Règlement servant à la détermination de l’Ecart de Taux de Référence Final est déterminé conformément aux dispositions de l’article 4.2.I. ci-dessus.

Nonobstant le Dérèglement du Marché affectant un ou plusieurs Titres de Créance, le Prix de Règlement pris en compte pour le calcul du Différentiel pour chaque Titre de Créance non affecté, est déterminé à la Date d'Evaluation du Titre de Créance non affecté.

La Date de Règlement du Différentiel est reportée en conséquence.

L'Agent informe dans les meilleurs délais les Parties de la survenance de tout Dérèglement du Marché.

ARTICLE 5 : DISPOSITIONS RELATIVES AUX BARRIERES 
Agent de Constatation

Agent désigné comme tel dans la Confirmation, chargé de constater au cours de la Période d'Effet, selon le cas, l'atteinte, la non atteinte ou le franchissement, le non-franchissement d'une ou de plusieurs Barrières. L'atteinte ou le franchissement sera notifié aux Parties sans délai par tout moyen. Toute justification de cette constatation pourra être demandée par la Partie concernée à la réception par celle-ci de la notification 

Barrière

Condition éventuellement spécifiée dans la Confirmation à laquelle est subordonné l’Exercice de l’Option, et dont l'atteinte ou le franchissement (ou la non atteinte ou le non franchissement, selon le cas) fait disparaître ou apparaître la faculté d’exercer l’Option. Une barrière est soit une Barrière Activante, soit une Barrière Désactivante.

Barrière Activante

Une Barrière Activante peut être "à la hausse" ou "à la baisse", tel que spécifié dans la Confirmation.

Quand une barrière activante est dite "à la hausse", l'Acheteur ne pourra exercer ses droits au titre de l'Option que si, pendant la Période d'Effet, l'Ecart de Taux de Référence tel que constaté par l'Agent de Constatation, est supérieur  ou égal à ladite barrière activante. Quand une barrière activante est dite "à la baisse", l'Acheteur ne pourra exercer ses droits au titre de l'Option que si, pendant la Période d'Effet, l'Ecart de Taux de Référence tel que constaté par l'Agent de Constatation, est au moins une fois inférieur ou égal à ladite barrière activante.

Barrière Désactivante

Une Barrière Désactivante peut être "à la hausse" ou "à la baisse" tel que spécifié dans la Confirmation.

Quand une Barrière Désactivante est dite "à la hausse", l'Acheteur ne pourra exercer ses droits au titre de l'Option que si, pendant la Période d'Effet, l'Ecart de Taux de Référence tel que constaté par l'Agent de Constatation, est supérieur ou égal à ladite Barrière Désactivante. Quand une Barrière Désactivante est dite "à la baisse", l'Acheteur ne pourra exercer ses droits au titre de l'Option que si, pendant la Période d'Effet, l'Ecart de Taux de Référence tel que constaté par l'Agent de Constatation, est inférieur ou égal à ladite Barrière Désactivante. 
Date d'Activation

Date à laquelle l'Agent de Constatation constate l'atteinte ou le franchissement d'une Barrière Activante

Date de Désactivation

Date à laquelle l'Agent de Constatation constate l'atteinte ou le franchissement d'une Barrière Désactivante
Demande de justification

Si entre la Date de Commencement de l'Option et l'Heure Limite d'Exercice à la Date d'Echéance de cette dernière, la Partie concernée s'interroge sur le point de savoir si le Prix de Règlement ou si l'Ecart de Taux de Référence n'a pas atteint ou franchi une Barrière Activante ou une Barrière Désactivante à une date et sur un Centre Financier donné alors que l'Agent de Constatation ne lui a pas adressé de notification d'atteinte ou de franchissement de Barrière, elle pourra lui demander de justifier que la Barrière n'a pas été atteinte ou franchie sous réserve que ces interrogations soient fondées compte tenu des circonstances ayant prévalu sur ledit Centre Financier à cette date. Dès réception de cette demande, l'Agent de Constatation s'engage à y faire suite sans délai par tout moyen usuellement admis.

Notification d’Atteinte ou de Franchissement de Barrière

Notification adressée par l'Agent de Constatation à la Partie concernée l'informant que la Barrière est atteinte ou franchie. 

Période d'Effet

Toute période spécifiée dans la Confirmation, ou à défaut période commençant à la Date de Commencement (incluse) et se terminant à l'Heure Limite d'Exercice (exclue) à la Date d'Echéance au cours de laquelle pourra être constatée l'atteinte, la non atteinte ou le franchissement, le non-franchissement d'une ou de plusieurs Barrières.
Période d'Exercice 
Période au cours de laquelle l'Acheteur peut exercer ses droits au titre de l'Option sur Titres de Créance, définie comme suit :

· Pour une Option à Barrière Activante, période commençant à la Date d'Activation et se terminant à la Date d'Echéance

· Pour une Option à Barrière Désactivante, période commençant à la Date de Commencement et se terminant à la Date d'Echéance ou le cas échéant, à la Date de Désactivation

· Pour une Option à Barrière Activante et à Barrière Désactivante, période commençant à la Date d'Activation et se terminant à la Date d'Echéance ou le cas échéant, à la Date de Désactivation

Soulte

Si les Parties en conviennent lors de la conclusion de l'Option sur Titres de Créance, l'atteinte ou le franchissement de la Barrière Désactivante donnera lieu au versement d'une Soulte par le Vendeur à l'Acheteur dont le montant et la date de valeur seront indiqués dans la Confirmation.

ARTICLE 6 : RESOLUTION DES DIFFERENDS

Si l’une des Parties conteste la détermination faite par l’Agent ou l'autre Partie, cette Partie la notifie à l’Agent ou à l'autre Partie dans un délai de deux Jours Ouvrés à compter de la date de réception de la notification de l’Agent ou de l'autre Partie, et demande la désignation de trois intervenants de premier rang par l’Agent. A compter de leur désignation dans un délai de cinq Jours Ouvrés, les intervenants désignés auront un délai de trois Jours Ouvrés pour effectuer la détermination. Leur décision s’imposera aux Parties en l’absence d’erreur manifeste. Le paiement interviendra le deuxième Jour Ouvré suivant la réception par l’Agent du montant de la détermination.

Les coûts liés à cette demande seront supportés à parts égales entre les Parties.

[Le montant non payé, ou le Sous-Jacent à Livrer non livré, en raison du désaccord notifié, seront producteurs d’intérêts de retard calculés selon les modalités prévues aux articles 9.1 et 9.2 de la Convention jusqu'à la Date de Paiement ou de livraison effective. 
*
*

*
De : ………….


Partie A
à   : …………..


Partie B
CONFIRMATION D’UNE OPTION SUR TITRES DE CREANCE

OU ECART DE TAUX DE REFERENCE

Nous vous confirmons ci-après (la « Confirmation ») les termes d’une opération d’Option sur  Titre de Créance ou Ecart de Taux de Référence  (la « Transaction ») régie par la Convention-Cadre AFB relative aux opérations de marché à terme ou, selon le cas, la Convention-cadre FBF relative aux opérations sur instruments financiers à terme,  et les dispositions de l’Additif Technique « Options sur Titres de Créance ou Ecart de Taux de Référence».

En cas de contradictions entre les stipulations de la présente Confirmation et celles de la Convention, les stipulations de la Confirmation prévaudront conformément à l’Article 4.3 de la Convention1.
	N° Référence de l’Opération

Date de la Convention-cadre
	

	Date de Conclusion
	…

	Date de Commencement
	…

	Date d'Echéance
	…

	Type d’Option
	Achat  / Vente

	Style d’Option
	Américaine  / Européenne 

	Acheteur
	…

	Vendeur
	…

	Date(s) d'Exercice 
	…

	Prix d'Exercice
	…

	Période d'Exercice
	…

	Nombre d’Option(s)
	…

	 Parité
	…

	TITRES DE CREANCE 



	Hypothèse 1 : Option sur Titre de Créance


	

	Emetteur 
	…

	Titres de Créance
	…

	Echéance 
	…

	Taux de Référence 
	…

	Code / Référence
	…

	Date de Souscription
	

	Cours Initial
	…

	
	…

	Hypothèse 2 : Option sur Ecart de Taux de Référence

	

	Emetteur 1
	…

	Titres de Créance 1
	…

	Echéance 1
	…

	Taux de Référence 1
	…

	Code / Référence 1
	…

	Date de Souscription 1
	…

	Taux de Référence Initial 1
	

	
	

	Emetteur 2
	…

	Titres de Créance 2
	…

	Echéance 2
	…

	Taux de Référence 2
	…

	Code / Référence 2
	…

	Date de Souscription 2
	…

	Taux de Référence Initial 2
	

	
	

	Ecart de Taux de Référence Initial 
	…

	
	…

	Hypothèse 3 : Option sur Panier de Titres de Créance

	

	Emetteur 1
	…

	Titres de Créance 1
	…

	Echéance 1
	…

	Taux de Référence 1
	…

	Code / Référence 1
	…

	Date de Souscription 1
	…

	Cours Initial 1
	…

	
	

	Emetteur n

	…

	Titres de Créance n
	…

	Echéance n
	…

	Taux de Référence n
	…

	Code / Référence n
	…

	Date de Souscription n
	…

	Cours Initial n
	…

	
	

	PRIME



	Montant Global des Primes


	Points de base / Pourcentage du montant nominal du Titre de Créance


	Montant de la Prime par Option
	…

	Date(s) de Paiement de la Prime
	…

	Lieu de Paiement de la Prime
	…

	
	

	BARRIERES



	Barrière Activante / Désactivante
	A la Hausse / A la Baisse

	Période d'Effet
	…

	Barrière à la Hausse 

	…

	Barrière à la Baisse

	…

	
	

	Soulte
	…

	Date de valeur de la Soulte
	…

	Agent de Constatation
	[Partie A] / [Partie B] / [… ]

Toutes les déterminations effectuées par l’Agent de Constatation seront définitives, sauf en cas d’erreur manifeste.

	Exercice Automatique

	Applicable



	MODALITES D’EXERCICE



	
	

	Nombre d'Options
	…

	Exercice Multiple
	…

	Nombre Minimum d'Options Exerçables
	…

	Nombre Maximum d'Options Exerçables
	…



	Multiple
	…

	Devise de Règlement
	…

	Paiement


	- Livraison

- Différentiel

·   [totalité] / [….%]

	
	

	Ecart de Taux de Référence Initial
	[… ] bp/%

	Ecart de Taux de Référence Final
	[… ] bp/%

	Critère d'Importance
	…

	Seuil d'Exercice
	Au-delà de […  ] % du Différentiel

	
	

	Exercice Automatique

	Applicable 

	Heure Limite d’Exercice
	…

	
	

	Date d'Evaluation
	…

	Heure d’Evaluation
	…

	Sous-Jacent(s) à Livrer
	…

	PRIME



	Montant Global des Primes


	Points de base / Pourcentage du montant nominal du Titre de Créance


	Montant de la Prime par Option
	…

	Date(s) de Paiement de la Prime
	…

	Lieu de Paiement de la Prime
	…

	CENTRE FINANCIER



	Centre(s) Financier(s) retenu(s) pour la détermination des Jours Ouvrés relatifs à : 

- La Date de Paiement

- La Date d'Exercice

- L'Heure Limite d'Exercice

- La Barrière


	…

…

…

…

	Convention de  Jours Ouvrés
	Jour Ouvré précédent/ suivant/ suivant sauf mois suivant

	Convention de Coupon/ Règlement Livraison
	Opération à [J+1] - [J+3] - [J+7] / sur le marché primaire / autres 

	Convention d'Arrondi


	

	INSTRUCTIONS DE PAIEMENT



	Paiement au Vendeur
	Compte N° …..

Ouvert auprès de .....

A ......

	Paiement à l’Acheteur
	Compte N° 

Ouvert auprès de .....

A ......

	Notifications :
Adresse de la Partie A
Adresse de la Partie B

	Succursale de

Adresse

Attention

Télex N°

Télécopieur N°

Téléphone

Succursale de

Adresse

Attention

Télex N°

Télécopieur N°

Téléphone



	Agent
	[Partie A] / [Partie B] / [… ]

Toutes les déterminations effectuées par l’Agent seront définitives, sauf en cas d’erreur manifeste.



	Organisme de Compensation
	…



	Dispositions particulières



	Défaut de Publication du Prix de Règlement
	

	Cotations d'intervenants
	Applicable / Inapplicable

	Sous-Jacent de Remplacement
	Applicable / Inapplicable

	- Contrat à terme

	[ X ]

	- Option de Référence

	[ X ]

	- Titre(s) de créance

	[ X ]

	Marché Lié
	Applicable 

Inapplicable

	Déclarations


	(i) Chaque Partie reconnaît et confirme qu’elle s’est livrée à sa propre appréciation de l’opportunité et des caractéristiques financières, juridiques et fiscales de la présente opération.

(ii) Chaque Partie reconnaît qu’il est de son devoir de s’informer par elle même sur l’évolution du ou des Titre(s) de Créance sans s’en remettre pour cela à l’autre Partie.

(iii) Chaque Partie reconnaît et déclare qu’une opération d’Option sur Titre de Créance ne crée aucun lien direct ou indirect ni aucun droit de recours à l’égard de l’émetteur du ou des Titre(s) de Créance.




Déclaration

Toute opération de marché sur instrument financier à terme comporte des risques, du fait notamment, des variations de taux d'intérêt, des taux de change, des cours des actions, ou des indices boursiers.

Au regard de ces risques, chaque Partie déclare et atteste qu'elle dispose des connaissances et de l'expérience en matière d'investissement nécessaires pour évaluer les caractéristiques, les avantages et les risques encourus au titre de cette opération.

Chaque Partie déclare et atteste avoir identifié ses besoins à l'égard de la présente opération par rapport à son activité et sa situation financière et avoir procédé à sa propre analyse des aspects financiers, juridiques, fiscaux, comptables et réglementaires de l'opération et ne s'en être pas remise pour cela à l'autre Partie.

[Partie A/B] intervient comme partie à la présente opération, et non  comme conseil. Il ne saurait être tenu responsable des conséquences financières de l'intervention de l'autre Partie sur les instruments financiers. 

Chaque Partie déclare et atteste conclure cette opération en son nom propre et non en qualité de mandataire.

Toute projection, commentaire ou indication qui seraient fournis par l’une des Parties relativement aux coûts, taux de rendements, évolutions probables de cours seront purement indicatifs et ne sauraient constituer une évaluation ou une garantie ; chacune des Parties reconnaît que de telles informations peuvent être affectées par l’évolution des marchés ou de certaines hypothèses sur lesquelles elles sont fondées ; elles seront remises à titre d’élément comparatif et ne sauraient se substituer à la propre analyse de l’autre Partie.

Veuillez nous retourner dans les meilleurs délais le double de cette Confirmation dûment  signée par vos représentants habilités.

Bon pour accord
Nom de la Partie A





Nom de la Partie B
Succursale de :                                                                    Succursale de : 

Par :           






Par :
Nom et Qualité :





Nom et Qualité :



� si applicable, selon les caractéristiques de l'opération


� Si applicable, selon les caractéristiques de l'opération





� Si applicable, selon les caractéristiques de l'opération


� Inscrire autant de Titres de créances qu'il existe de Titres Créances dans la composition du Panier


� À préciser ; Point de base 0 ,01 % du taux actuariel


� Inscrire le niveau


� Inscrire le niveau


� Si cette option est retenue, inscrire "Applicable"; à défaut, supprimer cette mention


� Si cette option est retenue, inscrire "Applicable"; à défaut, supprimer cette mention


� À préciser ; Point de base 0 ,01 % du taux actuariel


� Si différente de la Convention d'Arrondi définie à l'article 1er "Définitions"; à défaut, supprimer cette mention


� À déterminer


� À déterminer


� À déterminer
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