DEFINITIONS COMMUNES

AUX ADDITIFS TECHNIQUES

_________

Dans la Convention-Cadre AFB relative aux opérations de marché à terme ou, selon le cas, la Convention-Cadre FBF relative aux opérations sur instruments financiers à terme, dans les Additifs Techniques et dans les Confirmations, les termes ci-après ont le sens qui leur est attribué par les définitions suivantes :
ACHETEUR
Partie désignée comme telle dans une opération d'Option, une opération de Garantie de Taux ou une opération d'Accord de Taux Futur et dont le rôle est indiqué dans les Additifs Techniques respectifs de ces opérations.
ARRONDI
Pour le calcul des taux, le résultat obtenu est arrondi à la quatrième décimale. Si la cinquième décimale est supérieure ou égale à cinq, la quatrième décimale sera arrondie par excès, sinon par défaut.

BASE (B)
Fraction définie lors de la conclusion d'une Transaction pouvant avoir notamment l'un des sens suivants :
Base Exact/360 

Base Exact/365

Base Exact/365 Fixe 

Base Exact/Exact 

Base 30E/360

Base 30/360
BASE EXACT/360
Fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant la Période d'Application et dont le dénominateur est 360.
BASE EXACT/365

Fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant la Période d'Application et dont le dénominateur est 365.
Si la Période d'Application est à cheval sur une année bissextile, ce sera la somme, d'une part, de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant l'année non bissextile et dont le dénominateur est 365 et, d'autre part, de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant l'année bissextile et dont le dénominateur est 366.
BASE EXACT/365 FIXE
Fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant la Période d'Application et dont le dénominateur est 365.
BASE EXACT/EXACT
Pour chaque Période d'Application, fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés durant cette période et dont le dénominateur est 365 (ou 366 si un 29 février est inclus dans la Période d'Application).
Si la Période d'Application est supérieure à un an, la Base est déterminée de la façon suivante :
- le nombre d'années entières est décompté depuis la date de fin de Période d'Application,
- ce nombre est augmenté de la fraction sur la période visée calculée comme indiqué précédemment.
Pour une Période d'Application du 10/02/94 au 30/06/97 on considère les deux périodes ci-après :
30/06/94 au 30/06/97 = 3 ans

10/02/94 au 30/06/94 =  140/365
BASE 30E/360 (Eurobond basis)
Pour chaque Période d'Application, fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une année de 12 mois de 30 jours, à l'exception du cas suivant :
Dans l'hypothèse où la date de fin de période est le dernier jour du mois de février, le nombre de jours écoulés durant ce mois est le nombre exact de jours.

En notant :

D1 (jj1, mm1, aa1) la date de début de période

D2 (jj2, mm2, aa2) la date de fin de période

La fraction est :


    1


 

x    (aa2 – aa1) x 360 + (mm2 – mm1) x 30 + Min (jj2, 30) – Min (jj1, 30)

  360

Application :

Période du 31/12/93 au 28/02/94


   1
        


x        (94 – 93) x 360 + (2 – 12) x 30 + (28 – 30)
 = 58/360

 360

Période du 28/02/94 au 31/08/94

On trouve : 182/360

BASE 30/360 OU BASE 30 A/360 (American Bond Basis)

Pour chaque Période d’Application, fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours calculé comme pour la base 30 E/360, à l’exception du cas suivant :

Lorsque le dernier jour de cette période est un 31 et  le premier n’est ni un 30 ni un 31, le dernier mois de la période est considéré comme un mois de 31 jours. En reprenant les notations de 30E/360, la fraction est :

Si jj2 = 31 et jj1 ? (30, 31)

 1


x     (aa2 – aa1) x 360 + (mm2 – mm1) x 30 + (jj2 – jj1)

  360

Sinon :

                1


x     (aa2 – aa1) x 360 + (mm2 – mm1) x 30 + Min (jj2, 30) – Min (jj1, 30)

360

Application :

Période du 28/02/94 au 31/08/94

On trouve : 183/360

BORNAGE
Toute Période d'Application inclut le premier jour et exclut le dernier jour de ladite période : ainsi, pour le calcul du nombre de jours de la période du 01/01/1993 au 01/01/1994, on décompte les jours du 01/01/1993 au 31/12/1993.
CENTRE(S) FINANCIER(S)
Place(s) financière(s) indiquée(s) lors de la conclusion d'une Transaction et dont l'ouverture (simultanée avec un ou plusieurs autres centres financiers) est nécessaire pour la détermination des Jours Ouvrés.
CONVENTION DE JOUR OUVRE
Dans le cas où la Date de Détermination du Taux Variable, la Date de Commencement, la Date d'Echéance, l'une des Dates de Paiement ne serait pas un Jour Ouvré, les Parties choisiront lors de la conclusion d'une Transaction parmi ces trois possibilités :

- Jour Ouvré suivant : la date susvisée est reportée au Jour Ouvré suivant,
- Jour Ouvré précédent : la date susvisée est ramenée au Jour Ouvré précédent,
- Jour Ouvré suivant sauf mois suivant : si la date susvisée, reportée au Jour Ouvré suivant tombe au début du mois calendaire suivant, la date retenue sera ramenée au Jour Ouvré précédent.
COURS DE REFERENCE
Signifie, pour tout Jour Ouvré, (i) le taux de change des Devises indiquées dans la Confirmation pour des opérations de Change  dans ces Devises  sur le Marché au Comptant tel que constaté par l’Agent ou (ii) le taux de change obtenu en croisant (a) le taux de change de l’une des Devises de la paire de Devises concernées avec une Devise tierce et (b) l’autre Devise de la paire de Devises concernées pour des opérations de Change dans ces Devises sur le Marché au Comptant.
DATE DE COMMENCEMENT

Jour convenu entre les Parties qui est le premier jour de la Transaction pris en considération pour la détermination des montants à payer ou à recevoir.
DATE DE CONCLUSION
Date à laquelle les Parties ont conclu une Transaction et à laquelle cette Transaction entre en vigueur.
DATE D'ECHEANCE
Jour convenu entre les Parties qui est le dernier jour de la Transaction pris en considération pour la détermination des montants à payer ou à recevoir, ou s'il s'agit d'une opération d'Option, Jour Ouvré fixé par les Parties au-delà duquel une Option ne peut plus être exercée.
DATE D'EXERCICE
Tout Jour où l'Option est exercée, conformément aux modalités prévues dans l’Additif Technique correspondant ou dans la Confirmation. 
DATE D'EXERCICE PREVUE
Chaque date, définie comme telle dans une Confirmation d'Option Bermudienne, où l'Option peut être exercée en tout ou partie, sous réserve de tout ajustement effectué conformément à la Convention de Jour Ouvré indiquée dans cette Confirmation comme étant applicable à cette Date d'Exercice Prévue (en l'absence d'indication, Jour Ouvré suivant s'appliquera).  

DATE DE DETERMINATION DU TAUX VARIABLE
Toute date précisée comme telle dans la Confirmation à laquelle l'Agent déterminera le Taux Variable.
DATE DE PAIEMENT

Toute date précisée comme telle lors de la conclusion d'une Transaction.
DEVISE


Toute monnaie librement convertible et transférable.

ECHANGE DE CONDITIONS D’INTERÊTS 

Opération par laquelle les Parties s’échangent des Paiements dans une même Devise selon un échéancier déterminé, dont les montants sont soit définis à la Date de Conclusion, soit calculés par application de Taux Fixes ou de Taux Variables.
EXERCICE
Utilisation, en tout ou partie, du droit conféré par le Vendeur à l'Acheteur d'une Option d’échanger deux quantités de Devises ou d'acheter ou de recevoir, de vendre ou de livrer, un Sous-Jacent ou un multiple de Sous-Jacent ou de percevoir un Différentiel.
HEURE LIMITE D'EXERCICE 
Pour un jour et une place déterminés, heure convenue entre les Parties au-delà de laquelle une Option ne peut être exercée.

INSTRUCTIONS DE PAIEMENT 

Domiciliation du compte bancaire indiquée dans la Confirmation.
INTERPOLATION  

Pour toute Période d’Application à laquelle les Parties ont choisi d’appliquer l’interpolation linéaire, le Taux Variable applicable à la Date de Détermination du Taux Variable pour cette Période d’Application ou de toute période de capitalisation comprise dans cette Période d’Application sera déterminé par le biais d’une interpolation linéaire de deux taux basés sur le Taux Variable applicable, le premier taux étant déterminé pour une période de disponibilité des taux immédiatement inférieure à la Période d’Application ou période de capitalisation visée (ou toute autre période sur laquelle les Parties se sont mises d’accord) et le deuxième taux étant déterminé pour une période de disponibilité des taux immédiatement supérieure à la Période d’Application ou période de capitalisation visée (ou toute autre période sur laquelle les Parties se sont mises d’accord). 
JOUR OUVRE TARGET 
Tout jour où le système TARGET est ouvert. 

Marché au Comptant
Signifie le marché des opérations de change au comptant entre prestataires de services d’investissements (incluant l’Agent) y compris les opérations de change au comptant conclues par l’intermédiaire de systèmes de transaction électronique, ouvert sans interruption chaque semaine à compter du lundi 05h00, heure de Sydney (inclus) et jusqu’au vendredi 17h00, heure de New-York (inclus).

MONTANT FIXE


Montant déterminé lors de la conclusion d'une opération d'Échange pour chaque Période d'Application des Montants Fixes, qui doit être versé aux Dates de Paiement correspondantes et, si ce montant n'a pas été précisé, un montant égal au produit du Montant Notionnel, du Taux Fixe et de la Base de calcul des Montants Fixes indiquée dans la Confirmation.
MONTANT NOTIONNEL (MN)
Montant en Devise sur la base duquel seront calculés les Montants Fixes et les Montants Variables à payer ou à recevoir ou les quantités de Sous-Jacent à livrer ou à recevoir ou les Différentiels.

MONTANT VARIABLE
Montant calculé pour chaque Période d'Application des Montants Variables qui doit être versé aux Dates de Paiement correspondantes et qui est égal au produit du Montant Notionnel, du Taux Variable et de la Base de calcul des Montants Variables indiquée dans la Confirmation
OPTION
Transaction par laquelle le Vendeur confère des droits à l'Acheteur pour une période déterminée moyennant le paiement d'une Prime.
OPTION AMERICAINE

Option pouvant être exercée, en tout ou partie, par l'Acheteur tous les Jours Ouvrés de la Période d’Exercice.
OPTION BERMUDIENNE  
Option pouvant être exercée, en tout ou partie, par l'Acheteur à chaque Date d’Exercice Prévue et/ou à la Date d’Echéance, la notification de l'Exercice par l'Acheteur pouvant être effectuée tous les Jours Ouvrés à compter de la Date de Conclusion.
OPTION EUROPEENNE

Option qui ne peut être exercée qu'à la Date d'Echéance, la notification de l'Exercice par l'Acheteur pouvant être effectuée tous les Jours Ouvrés à compter de la Date de Conclusion.

OPTION D’ACHAT (CALL)

L'une des Parties, le Vendeur, consent à l'autre Partie, l'Acheteur, le droit soit de lui acheter et de recevoir pour un Prix d'Exercice convenu entre elles, un Sous-Jacent ou une quantité de Sous-Jacent, soit de percevoir un Différentiel.
OPTION DE VENTE (PUT)
L'une des Parties, le Vendeur, consent à l'autre Partie, l'Acheteur, le droit soit de lui vendre et de lui livrer pour un Prix d'Exercice convenu entre elles, un Sous-Jacent ou une quantité de Sous-Jacent, soit de percevoir un Différentiel.
PAIEMENT

Selon le cas, règlement d'une somme exprimée dans une Devise ou Livraison d'un Sous-Jacent incombant aux Parties au titre d'une Transaction.
PERIODE D’APPLICATION

Toute période de calcul indiquée lors de la conclusion d'une Transaction sur laquelle seront déterminés les montants à payer ou à recevoir.

PERIODE D'EXERCICE


Période commençant à la Date de Commencement et se terminant à la Date d'Echéance, à l'Heure Limite d'Exercice, ou toute autre période telle que définie dans la Confirmation.

PRIME
Montant que  l'Acheteur  doit  payer  au Vendeur d'une Option ou d'une Garantie de Taux en considération du droit d'Exercice de l'Acheteur sur une Option ou de l'engagement de paiement des Différentiels par le Vendeur à l'Acheteur d'une Garantie de Taux. La Prime est payable en une ou plusieurs fois selon les modalités convenues dans la Confirmation. Elle reste définitivement acquise au Vendeur de l'Option.

PRIX D’EXERCICE

Taux, cours, fixé par les Parties lors de la conclusion d'une opération d'Option.

TARGET 
Système européen de transfert automatisé à règlement brut en temps réel. 

TAUX FIXE (TF)

Taux d’intérêt exprimé sous la forme d’un pourcentage annuel qui servira à déterminer les Montants Fixes.
TAUX VARIABLE (TV) 

Taux d’intérêt exprimé sous la forme d’un pourcentage qui servira à déterminer les Montants Variables. Ce taux est calculé selon les modalités prévues dans la Confirmation et telles que définies dans l’Additif Technique 1A « Recueil de taux ». 
VENDEUR

Partie désignée comme telle dans une opération d'Option, une opération de Garantie de Taux ou une opération d'Accord de Taux Futur et dont le rôle est indiqué dans les Additifs Techniques respectifs de ces opérations.
_________
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