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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

PARTIE 1: LESENSEIGNEMENTS
DE L'OBSERVATOIRE

e Lestendancesréecentes

e Dessituations assez largement typees

e Lasensbilité aux mouvementsde
taux d’intérét
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| estendances r écentes




Observatoire del’endettement des ménages

novembre 1999

en %
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

en %

L a part des composantes de |’ endettement
demeur e inchangeée

24 v 18,3 % crédits
Immobiliers
2] seuls

v 10,7 %
iImmobiliers et
creditsde

2] trésorerie

o \/V\A v 21,4 % crédits
$ & & & &S &P detrésorerie




Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Des ménages plus fréeguemment endettés au
titredelatrésorerie
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Une baisse del’ endettement a |’ accession

en % .
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Observatoire de |’ endettement des ménages novembr e 1999

Quelstypesde préts?
(en %)
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Améioration du sentiment sur le poidsdes
charges de rembour sement...

en%
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

...et concernant leur situation financiere
passee

en% en%
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Des situations assez |ar gement
typées
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

M énages fragiles surtout chez les endettes

1997 1998 1999

Ensembledesménages: 4,3 3,9 4,0

M énages endettes : /75 6,6 6,9
Ménagesnon endettés: 1,1 1,1 1,1
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Observatoire de l’endettement des ménages

novembre 1999

L'usage descreditsdetresorerie

14% \ 3%

34%
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Une nouvelle catégorie : les « budgets tendus »

(en %)
< Lesmeénagesinvestisseurs 9,8
< Lesmeénagesa crédit 28,5
< LesaccédantsaidéssansEL 17,5
< Lesaccédantsaidéesavec P.employeur 15,0
< Lesaccédantssansrisque 20,6
< Lesbudgetstendus 8,6
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Observatoire de l’endettement des ménages

novembre 1999

Pour 58,9 % des ménages

4

Aucun probleme particulier

Pour 32,5 % des ménages

1

Probleme s choc delavie

\

-

_

MAIS

Ces ménages ne sont
pas dans une situation
difficile du fait,
notamment, deleurs
chargesde
rembour sement
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

L es « budgets tendus »
8,6 % des ménages endettes
présentent des signes
extérieursde difficultés,
notamment des chargesde
rembour sement excessives

17



Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

L a sensbilité aux mouvements de
taux d’inter ét
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Observatoire de I’ endettement des ménages novembr e 1999

Accession alapropriété= 81,4 %
du marchédu credit immobilier

Une baissed’1 point de
taux d’'intérét =
13 600 opérations
d’achat immobilier
supplémentaires
ou
2 % du total descredits
iImmobiliers accor dés, soit
8,5 milliardsde F
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Observatoire de I’ endettement des ménages novembr e 1999

Baisse des taux

Baisse des formules a taux variables

En % 1996 1997 1998 1999

Ensembledesaccédants: 188 18,7 16,8 150
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Observatoire de I’ endettement des ménages novembr e 1999

42 % ont déclar é ,SOit 384,5 Mds
en 1999 d’ encoursdepuis
avoir renégocié > 1996
contre I epresentant
38.7 % en 1998 26,8 % deladette

en cours
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

PARTIE 2: LESINCIDENCESDES
TAUX D'INTERET SUR LES
ACHATSIMMOBILIERS

* Leprincipedeladémarchesuivie

e L esprocessus deformation des
oroj ets
* L’Incidence destaux sur lesachats
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

ODbjectifsdel’enquéte

& | dentifier les sourcesd’infor mation,
les systemes de prescription...

& |ncidences destaux et deleurs
fluctuations sur les processus
décisionnels des acheteurs

= Placerelative des differentstypesde
taux
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Observatoire de I’ endettement des ménages novembr e 1999

L eprincipe deladéemarche suivie
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Mieux comprendrelarationalitéet les
projets des personnesinterrogées

@ Reconnaitre leur logique globale =
Identifier lesmotivationset les

frans

@ Compréhension del’incidence
réelle destaux d’'intéerét parmi les
autrescriteres de choix
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Observatoire de I’ endettement des ménages novembr e 1999

D’ou la démar che suivante:

v'  Reconstruirel "histoiredeviedu
proj et

v' Positionner tousles ééments
relatifs aux taux dansle projet
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Sur la base d’un échantillon de 30 personnes

=  Unprojet realise pour 20d’entreelles: 10 en
période de baisse destaux et 10 en péeriode
de hausse des taux

=  Uneintention d’acheter en 2000 pour les
10 autres

=  6interviewsaParis

= 20 opérations dans le neuf
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

L es processus de for mation des
proj ets
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Observatoire del’endettement des ménages novembre 1999

Des parcours moinslinéaires, plus
heurtés

L, Peu dedifférencesentreles
personnes interrogees

&  Prisedeconscience d’une moins
grandelinéarité dansles parcours
familiaux et professionnels

& Incertitude m==) sepréserver des
mar ges de manoeuvr e
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Ne pastrop hypothéguer I’avenir

© Logigued absence de privation

© Conserver une placeimportante
aux loisirs, au plaisir et aux achats
Immeédiats
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

L a place du crédit immobilier

< Lecredit immobilier doit laisser un
horizon prévisonnd clair

< llschoisissent plusvolontiersun
taux fixe=sereplier sur le
facile, le ssimple
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

lIs privilégient |la souplesse

€ Ajustement dela duréeet donc des
mensualités

€ Lanotiondeduréeest liéealeur
placedanslecycledevie

€ Lesdifficultésdu remboursement
anticipe
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Une difficulté a maitriser
|’ Infor mation

rd

lIsont du mal a qualifier ce gu’ est
un taux haut ou un taux bas

L eur sentiment se fonde sur
| *expression des experts, dela
presse, des professionnels

L eboucheaorellle parait le plus
répandu
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Observatoire de |’ endettement des ménages novembr e 1999

L e niveau destaux d’interét reste
deloin leseul repere

c'est lul qui fournit I’information

globale gu’ilsrecherchent
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|l 'Incidence destaux sur les achats
immobiliers
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

L’ incidence des taux parait faible

s* Peu d’'influence du niveau des
taux

* Lebien achetéest chois al’intérieur
d’ une enveloppe

% Cesont lesmontants des mensualités

qui sont déter minantes, plusquele
taux ou la duree

4

4
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Parfois: role de déclencheur ou
d’ accélérateur dela décision

L ogigue del’ opportunitea
salsir
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Observatoire de l’endettement des ménages novembr e 1999

Prise de décision soumise a
nombreux facteurs

& & FEF

Relativisent |I'influence des taux
Achat = aboutissement d’unelogique

Laprioritéest celledelaréalisation
rapide del’achat

Niveau dela mensualité de

remboursement. Letaux n’est gu’un
des ingrédientsdu calcul
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